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CONSORCIO REMIX, 8. A. {en lo adelante indistintamente “El Emisor™ o “Consorcio Remix”) es una Sociedad Andnima de
Suscripeion Privada que se rige por las disposiciones de la Ley No, 479-08 de Socicdades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones. Tiene como objeto principal dedicarse & la construccion de carreteras, obras de
infraestructura v similares; la ejecucion de actividades propias, refacionadas conexas, o afines con la construccién en general;
concesiones viales y/o industriales; actividades econdmicas refativas a inversiones inmobiliarias; asi como toda clase de actividad de
licito comercio relacionada con el objeto principal, Posee domicilio principal en la Avenida Lope de Vega No. 25, Torre Novo Centro,
Lacal 506, Ensanche Piantini, de Ja Cindad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiiblica Pominicana, El Emisor, Consorcio Remix,
S.A. y el presente Programa de Emistones de Bonos Corporativos han sido calificados BBB por Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo a enero de 2019,

Programa de Emisiones de Bonos Corporatives por hasta USD 10,000,000.00
Programa compuesto por maltiples emisiones hasta agotar ef monto aprobado
Tasa de Interés Fija Anual, con vencimienta de los valores de hasta 5 afios (60 meses) contados a partir de su fecha de emisid,
a determinarse en el Aviso de CoFocacién Primaria, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de
cada Emisidn,
El Programa de Emisiones estd compuesto por 10,000,000 Bonos Corporativos con un valor nominal de USD 1.00 cada uno,

E] presente Prbspécto de Emisién contiene informacién relevante sobre Ia Oferta Publica y debe ser leido por los
inversionistas interesados para formarse un juicio propio ¢ independiente del Programa de Emistones.
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Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante {a Unica Resolucién Aprobatoria emitida por Ja Superintendencia dei Mercado de
Valores de fecha diecisiete (17) de agosto del aiio dos mil dieciocho (201 8), inscrifo en el Registro def Mercado de Valores bajo el No.
SIVEM-122 y registrado ¢t la Bolsa de Valores de [a Replblica Dominicana, §, A.

La autorizacién de la Superintendencia y Ia inscripeidn en el Registro del Mercado de Valores no implica certificacién, ni
responsabilidad alguna por psarte de ta Superinfendencia, respecto de la solvencia delas personas fisicas o jurfdieas tuscritas
en el Registro, ni del precio, negaclahﬂldad o rentabilidad de los valores de oferta piblica, ui garantia sobre las bondades de
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RIESUMEN DEL PROSPECTO

Ef presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que aparece en ofras secciones del Prospscto, Los
términos que aparecen entre comitlas () se utilizan como referencia en otras secciones def presente documento. De conformidad
con el parrafo IV del Articulo 96 det Reglamento, toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de
Emisiones debe estar basada en la consideracion del presente Prospecto de Emisidn en su conjunto por parte del Inversionista,

Emisor: ey CONSOICIO Remix, S, A,

Modalid % En firme
Valores:

Bonos Corporativos {en lo adelante “Bonos™),

A enero de 20192, el Emisor y los Bonos Corporatives han sido calificados
BBB por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

La calificacion de Sclvencia “BBB” corresponde a aquellas entidades con

una suficiente capacidad de pago de sus obligaciones en los tétminos y plazos
rinerat pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la

Calificacidi de Hiesgo etitidad, en la industria a que pertenece ¢ en la economia.

La calificacion de “BBB" otorgada al Programa de Emisiones de Bonos

Corperatives (Deuda & Largo Plazo) corresponde a instrumentos con una

suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos

pactados, pero ¢ésta es susceptibie de debilitarse ante pumh]es cambios en el

emisor, en [a industria a que pertenece o en 1a economia,

Hasta Diez Millones de Délares de los Estados Unidos de América con

Monto Total del Programa de Emisiones: 00/100 Centavos (USD 10,000,000.00).

Monto a Colocar de ks Tercera Emisién: Tres Millones Trescientos Noventa y Cinco Mil Délares de los Estados
) Unidos de Ameérica con 00/100 Centavos {USD3,393,000.00).

Perfodo de Vigencia del Programa de Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la inscripcion del

Emistones: Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

Fecha de Inscripcidn de la Emision en ¢f El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Registro del Mercado

Registro del Meteado de Valores: de Valores en fecha 22 de agosto del afio 2018.

F‘ec?u? de Expiracion del Programa de 22 de agosto del afio 2019.

Emisiones:

El presente Programa de Emisiones estd compuesto por miltiples Emisiones,
hasta agotar el monto aprobado.
A determinarse en el presente Prospecto de Emisidn, en el Aviso de

Cantidad de Emisiones:

Fecha de Emision; Colocacion Primaria en Firme correspondiente y em el Prospecto
Simplificado de cada Emision.
Fecha de Emision de 12 Tercera Emision: 24 de abril de 2019.

A determinarse en el presente Prospecto de Emisidn, en el Aviso de
Coiocacién Primaria en Firme correspondiente y en el Prospecio
Simplificado de cada Emision.

Fet:ha (!e Publ;cacién del Aviso de qu?caclén 16 de abril de 2015,

Primaria en Firme de la Tercera Emision:
Fecha Valor o Fecha de suscripcion de los
valores para ¢l Puesto de Bolsa adquiriente:

Fecha de Publicacién de¢l Aviso de Colocacion
Primaria en Firme:

T para el Puesto de Bolsa adguiriente.

El Mercado Secundario inicia en la fecha correspondiente al dia hébil
siguiente a la fecha de adquisicion total de los valores por el Agente
Fecha de Inicio del Mercado Secundario; Colocador,

Para la Tercera Emision: A partir del 25 de abril de 2019,

Los Bonos Corporatives tendrdn un vencimiento de hasta 3 afios (60 meses),
Vencimiento por Emisién: que serdn contados a partir de la fecha de emision de cada emision, El

vencimiento serd informado al mercado en el presente Prospecto de Emisién,



Vencimiento para la Tercera Emisiédn:

Representacién det Programa de Emisiones:

Tasa de Inferés:
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Periodicidad en ¢l Pago de Intereses:

Cantidad de Valor Nominal Unitaria;

Precio de Colacacion

Precio de Colocacion Primaria en Firme de 1a

Tercera Emision:

Primaria en Firme:

Amortizacién del Capitak:

Garantia de los Bonos;

Opcidén al Page Anticipado:

Colocacitn de los Valores:
Destinatarios de la Oferta en Mercado

Secundario:

Mecanismo de Negociacidn:

Agente Estructurador y Colocador:

Agente de Cusfodia, Pago y Administracidn
del Programa de Emisiones:

en sl Aviso de Colocacion Primaria en Firme correspondiente v en &l
Prospecto Simplificado de cada Emisién,

24 de abril de 2024 (5 afios)

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de
anotaciones en cuenta, Esta representacion consta en Acte Auténtico para
cada Emision instrumentado por Notario Piblico, los cuales deben ser
depositados en la SIMV para fines de su inscripeién en €l Registro, en
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana {en lo adelante “BVRD"} y en
CEVALDOM Depésito Centratizado de Valores, S.A. (en lo adelante,
*CEVALDOM™).

Tasa fija anual en Délares de los Estados Unidos de América. La Tasa de
Interés se especificard en el presente Prospecto de Emision, en el Aviso de
Colocacién Primaria en Firme correspondiente y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién,

La tasa de interés anual fija en Pélares de los Estados Unidos de América
para la Tercera Emision sera de 6.90%.

Los intereses podran ser pagaderos de forma mensual, rimestral o semestral.
La periodicidad en el pago de los intereses se sspecificard en el presente
Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria en Firme
cotrespondiente v en el Prospecto Simplificade de cada Emisidn,

La periodicidad para ia Tercera Emision serd trimestral,

Un Délar de los Estados Unidos de América con 00/10¢ Centavos (USD
1.00).

A determinarse en el presenie Prospecto de Emision, en el Aviso de
Colocacién Primaria en Firme correspondiente y en el Prospecto
Smplificado de cada Emisidn,

A ia par.

Pago imico al vencimiento.

El Programa de Emisiones de Bonos Corposatives no confard con una
garantia especifica, sino que constituye una Acreencia Quirografaria frente al
Emisor. Los Obligacionistas como aoreedores quirografarios, poseen una
prenda comin sobre los bienes del Emisor, segén establece el Articulo 2093
de] Cédigo Civil Dominicano.

El presente Programa de Emisiones no cuenta con la epeidn de redencién
anticipada.

La Colocacion de los Valores se realizara bajo la modalidad en “Firme”.
Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al piblico en general,
inversionistas nacionales o extranjeras.

En el mercado secundario a través de los mecanismos centralizados de
negociacion y el Mercado OTC,

Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5.A. (en lo adelante “PARVAL™,
registrado Ne. SIVPB-001, en la SIMV y en la BVRD, serd el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos
Corporativos.

CEVALDOM sera designado como Agente de Custodia, Pago ¥
Administrador del Programa de Emisiones, para gue realice los servicios
de custodia, compensacion y liquidacién de valores del Programa de
Emistones, as! como encargado del procesamiento del pago de os intereses

y <l capital dc los bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM como
entidad encargada del registro y Hquidacién de los Bonos Corperativos por
cuenta del Emisor.




£l Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que pueda
tener ef Emisor.

Salas Piantini & Asociados, ha sido designada mediante el Contrato del
Programa de Emisiones suscrito en fecha 23 de agosto del afio 2018 para ser
el Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones
que componen el presente Programa de Fmisiones.

Los riesgos relacionados al Emisor consisten en los riesgos del entorno o
pafs, riesgos de la industria, riesgo de la tasa de interds, entre otros.

Representante de la Masa de Obligacionistas:

Riesgos Operativos

Operacional, Se asumen compromisos con los clientes para ejecutar obras
de gran envergadura y se pueden presentar daftos a los equipos que retrasen
las obras, Para mitigar este riesgo se ejecuta un detallado y rigurose
programa de mantenimiento preventivo de los equipos v tienen en su
mayoria una vida menor a los diez (10) afios,
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| Yariacion en combustible. La variacién en tos precios de fos combustibles
E L i es inevitable, y los precios a los clientes son cerrados, por lo que en los
: m- ;»?sf,nf ; contratos a largo plaza se incluye una férmula de ajuste.

Desastres nafurales. El Emisor estd expuesto a riesgos naturales y para
evitar pérdidas mayores, la emmpresa contvata para cada obra con compafiias
aseguradoras, diferentes poélizas que cubren cualquier eventualidad que

pudiera suceder.

Cambios regulatorios. Cambios en feyes impositivas pudieran afectar
significativamente los negocios y los provectos en curse de Consorcio
Remix.

Riesgos Financieros

Riesgo de crédito. El emisor esta expuesto a que sus clientes incumplan sus
obligaciones ¥ no efectien tos pagos en el tiempo pactado pudiendo esto
afectar las obligaciones propias del Emisor, 2 pesar de gue siempre se
depura al cliente antes de aprobar el crédito.

Riesgos del Emisor y de los Valores;

Riesgo cambjario. En Consorcio Remix existen contratos tanto en Délares
Estadounidenses, como en Pesos Dominicanos, la moneda debe convertirse
en Pesos Dominicanos, que serfa el valor de los Actives y Pasivos. Esta
conversion pusde generar ganancias o pérdidas de divisas, dependlendo de
la tasa cambiaria de los d6lares frente al peso dominicano,

Riesgo de inflacién. El incremento en el costos de fos materiales utilizados
para el desarrolle de las operaciones def Emisor puede afectar sus margenes
dependiendo de Tas condiciones contractuales gute perimitan o no traspasar
dicho aumento al monto cobrado a sus clientes.

Riesgo de tasa de interés. Las tasas de interés de los financiamientos tienen
un papel clave en el negocio del Emisor el cual afecta directamente su flujo
de fondos, como para la venta de sus productos debido a su naturaleza, ya
que posibles fluctuaciones en las misinas podrian tanto aumentar como
disminuir la capacidad de pago de los compradores y por tanto el mercado
potencial.

Riesgo pafs. Consorcio Remix tienc proyectos en Hait], mediante
Construction Remix, por lo que es inminente el riesgo pals, pero para
mitigarlo la empresa ademaés de la refencion contractual de 10% cuenta con
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- emisi6n hasta la fecha valor (exclusive) o b) el interés acumulado desde el ultimo cupénipagado hasta Ja feldla ¥ (exclusive).

Denominacién Unitaria o Valor Nominal: Representacion monetaria de los valores qﬁeﬁp}(ﬂﬂh S Bl
varfa durante la wgcnma de la misma,

Devengar: Los Obligacionistas adquieren ¢l derecho de percibir un beneficio por los Bonos adquiridos,

Dias Calendarios: Compuesto per todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo (tomando en cventa los dias
feriados y fines de semana).

Emision: Es ¢l conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se pueden considerar homogéneos
entre si, atribuyéndole a sus tenedores un contenido simitar de determinados derechos y obligaciones, que forman parte de una
misma operacion financiera y que responden a una unidad de proposito.

Emisién desmaterializada: Hace referencia a aquella emision cuyos valores estin representados mediante anotaciones en
cuenta, las cuales constituyen la representacién inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que
figure inscrito en un depdsito centralizade de valores.

Emisor; Es la persona juridica que se inscribe en ¢l Registro del Mercado de Valores para realizar una oferta piblica de valores,
previa autorizacidn de la Superintendencia,

Fecha de Aprobacién:  Se enfiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria emitida por Ia Superintendencia del Mercado
de Valores donde se auforiza la Oferta Piblica del Programa de Emisiones,

Fecha de Emision: Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido econémico.

Fecha de Suscripcién del Contrato de la Coloeacion en Firme: Se entiende como la fecha en la que el Puesto de Bolsa
desembolsa los fondos suficientes y disponibles para liquidar la emisién, adquiriendo a titularidad o propiedad de los valores
mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de custodia del Puesto de Bolsa.

Fecha de Vencimiento: Se entiende como el dia en que se hard efectiva la amortizacién del capital de los valores del Programa
de Emisiones. A menos que el emisor contemple realizar amortizaciones periddicas o redenciones anticipadas.

Fianza: Es una gavantia, en virtud de la cual a través de un fiador se garantiza el cumplimiento de una obligacion determinada.

Hecho Relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su grupo financiero, que pudiera afectar
positiva o negativamente su posicién juridica, econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Intermediario de Valores: Son sociedades andnimas constituidas de conformidad con ia Ley de Sociedades, cuyo objeto social
unico es la intermediacion de valores de oferta pablica y las demds actividades avtorizadas previstas en la Ley No. 249-17 del
Mercado de Valores.

Inversionista: Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un determinade mercado.

Inversionistas Institucionales: Son las entidades de intermediacién financiera, sociedades de seguros y reaseguros, las
administradoras de fondos de pensicnes, sociedades administradoras de fondos de inversion, los intermediarios de valores,
sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, ast como toda persona juridica legalmente autorizada para administrar recursos
de terceros, para fines de inversién principalmente a través del mercado de valores.

Mecanismos Centralizados de Negoeciacién: Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un conjunto
determinado de reglas de admisién, cotizacién, actuacion, transparencia y convergencia de participantes, reinan o interconecten
simultAneamente a varios compradores y vendedorss, con el objeto de negociar valores de oferta piblica y divulgar informacidn
al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado de Valoves: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos centralizados
de negociacién y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacion y negociacion de valores de oferta publica
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Mercade OTC: Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de
piiblica de acuerdo a lo establecido en la Ley No. 249-17. o

Mercado Primario de Valores: Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta piblica sen colocadas por primera vez en
€l mercade de valores para financiar las actividades de los emisores.

Mercado Secundarie de Valores: Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de valores de
oferta piiblica, emitides v colocados previamente.

Monto del Programa de Emisiones: Hasta Diez Millones de Délares de los Bstados Unidos de América con 00/100 Centavos
(USD 10,000,000.00}, cuyo valor se autorizd en la Asamblea Geneeal Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada en
fecha 27 de abril del afio 2018, cuya segunda resolucion fue modificada mediante Acta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 18 de mayo del afio 2018,

Obtigaciones: Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa de Emisiones, confieren los mismos
derechos de crédito para igual valor nominal, '

Obligacionista: Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones, tiene derecho a percibir los
intereses y la amortizacion de la obligacion suscrite conforme a lo previsto en las condiciones de emisién, En caco de Houidacion
de una empresa privada, los oblipacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Pablica: Es todo oftecimiento, directo o indirecto, reatizade por cualquier persona al piblico en general o a sectores o
grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacidn o difusion, para que suscriban, adquieran, enajenen o
negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones: Los programas de emisiones tendrén vigencia por un plazo que se
establecers en el Prospecto de Emisi6n, el cual no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo
de vigencia del programa comenzard en la fecha de inicio del programa, definida como la fecha de inscripcion del programa en
¢l Registro, y culminard en la fecha de expiracion del programa que se establezea en el Prospecto, '

Plazo de Redenci6n: Término establecido por el Emisor para la redencién de un titulo valor en ef cual se retorna el valor nominal
del titulo-valor.

Precio de Colocacién Primaria en Firme: Es el precio de colocacion al cual el agente de colocacién suscribir Jos valores que
conforman el presente programa de emisiones, convenido en el contrato de suscripcion entre el agente y ef emisor,

Programa de Emisiones: Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emisién de caricter pablico,
de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente estructurar y suseribir, hasta por un monto predeterminado y
durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mds Emisiones de Valores objeto de Oferta Pablica de suscripeién aprobada
por Ia SIMV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario y de ser negociadas en los mercados secundaries en los
mecanismos centralizados de nagociacion y en el Mercado OTC,

Prospecto de Emisién: Es un documento escrito de cardcter pablico que contiene las caracterfsticas concretas de los valores
que se ofrecen y, en general, los datos ¢ informacidn relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta
publica,

Prospecto de Emisién Definitivo: Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacion de los Valores de
Oferta Piiblica.

Prospecto de Emision Simplificado: Es aquella version reducida del prospecto completo que contempla las informaciones més
esenciales de la emisidn y del emisor, Esta modalidad puede ser utilizada por el emisor cuando, previamente o en fecha anterior
ne mayor de doce (12) meses, la Superintendencia le haya aprobado un prospecto complete para la emisién de un valor. Cuando
la emision esté estructurada bajo un Programa de Emisiones, el Prospecto Simplificado debe ser sometido a la Superintendencia
para su aprobacién previa al inicio del perfodo de colocacion de cada emision,
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Riesgo del Emisor
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Riesgo de 1a Industria

La industria de Ingenierfa y Construccién tiene una correlacién positiva con
las condiciones macroeconomicas del pais. Contracciones econtmicas
provocan postergacién en grandes inversionss y asi, variables come
condiciones de financiamiento, tasa de desemplee, inflacién y expectativas
econdmicas condicionan fuertemente la actividad del sector,

El Programa de Emisiones tiene riesges de demanda vy liquidez y de crédito.

Demanda v liquidez, L.a demanda existente actualmente de instrumentos de
renta fija hace que los Bonos sean instrumentos atractivos para
inversionistas tante institucionales como personas fisicas por el nivel de
liquidez y necesidad de inversion, A medida que existan mds instrumentos,
¢l mercado tendrd més movilidad. Sin embargo, en el caso de que los
tenedores de bones necesiten liquidar su inversidn antes de vencimiento, el
Emisor no puede asegurar la existencia de un mercado secundario para los
bonos ni ofrecer garantia alguna respecto a ias condiciones que puedan
afectar el mercado de los Bonos en el future. Los Bonos pueden cotizarse a
precios superioves o lnferiores al precio de colocacion dependiendo de
diversos factores, incluyendo entre otros, la situacion financiera del Emisor,
la situacion politica y econémica de la Repablica Dominicana y el
comportamicnto de las tasas de interds,

Crédito, El pago de capital ¢ intereses de fos bonos dependerd del
desempefio future del Emisor. El presente Programa de Emisiones no :
contard con una garantia especifica, sino una Acreencia Quirografaria, '
poseyendo fos Obligacionistas una prenda comtn sobre los bienes del
Eimisor. No existen acreedores que tengan preferencias o prelacion en el
cobro sobre la Emision.

Favor referirse a los riesgos del acapite 3,17 del Prospecto Definitivo.
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Acreencia Quirografaria: Es aquella acreencia que posee como garantia de su cr *diwi'la"cb’lﬁﬁddtf ety Pﬁ,tl‘r 7ig 6:‘110
no un bien, o una parte de los bienes que lo componen, afectado a dicho erédito, == e
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Actual/365: Actual corresponde a los dias calendarfo con los que cuenta el afio. Actual considera Ios afios bisiestos de 366 dfas.

Anotaciones en Cuenta: Son asicntos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la representacion
inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un depésito centralizado de valores.

Aval: Firma que s¢ pone al pie de una letra u otro documento de crédito para responder de su pago en caso de no hacerlo la
persona que esté obligada a eilo.

Aviso de Colocacién Primaria: Es el mecanismo que se utifiza para dar a conocer los detalles relativos a la colocacidn de una
0 varias emisiones generadas a partir de un Programa de Emisiones, el cual debera ser publicado en por lo menos un periédico
de circulacion nacional, elaberado y publicado de conformidad con los requisitos que establezea la Superintendencia mediante
normas de cardcter general, conforme el Articuio 110 del Reglamento No. 664-12,

Bolsas de Valores: Son mecanismos centralizados de negociacion que tienen por objeto prestar todos los servicios necesarios
para la realizacion eficaz de transacciones con valotes de manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades y servicios
conexos que sean necesatios para €l adecuado desarrollo del mercado de valores, previa aprobacién de la Superintendencia.

Bonos Corporatives: Son aguellos valores de renta ﬁja emitidos por personas juridicas pibticas o privadas a un plazo mayor
de un (1) afio, que confieren a sus tencdores fos mismos derechos, de acuerdo con el respectivo Contrato del Proglama de
Emisiones.

Calificacion de Riesgo:  Es la opini6n técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de riesgo,

Sociedades Califieadoras de Riesgo: Son entidades especializadas que tienen como objeto realizar calificaciones de riesgo de
sociedades y valores, y deberdn obtener la autorizacién de inscripcion en el Registro por parte de la Superintendencia,

Capital de Trabajo: Se refiere a los recursos (estan compuestos por ltos activos corrientes luego de deducidas las obligaéiones
a coito plazo), expresados er moneda, que una empresa utiliza para continuar con el notmal desairollo de sus actividades en el
corto plazo.

CEVALDOM: Son las siglas de CEVALDOM, Depésito Ceniralizado de Valores, S.A, entidad autorizada para ofvecer los
servicios de depésito centralizado de valores en la Repiblica Dominicana. Ofiece servicios a los participantes del mercado de
valores, con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se negocien al contade en dicho mercado, asi
como registrar tales operaciones.

Colocacion Primaria: Es la suscripcién de valores de oferta pablica en mercado primario, efectuada en las bolsas de valores
por uno o mas intermediatios de valores contratados por ¢l emisor, de conformidad a lo establecido reglamentariamente,

Colacacién Primaria En Firme: Es la colocacién primaria de una emisién contratada por el emisor a un agente o a inos agentes
de colocacién, mediante la suscripcion de un contrato que se rige por las reglas del contrato de compraventa, que establece ¢l
compromise del agente o de los agentes de suscribir del emisor, al precio de colocacidn, la totalidad de 12 emisién en una fecha
convenida en ¢l contrato de colocacion,

Contrato del Programa de Emisiones: Es ¢l contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de 1la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del artfeulo 57 del Reglamento No, 664-12 y a la Ley General de las Sociedades
Comercizles y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley Ne. 479-08, modificada por Ia Ley No. 31-11.

Cupdn: Es el pago de intereses peritdicos que se realiza sobre el valor nominal de un valor de renta fija.

Cupén Corrido: Es la parte del monto de suseripeién del bono que corresponde a: a) el interés acumulado desde la fecha de



Redencion Anticipada: Es la opcion del Emisor a repagar fos Bonos Corporativos previo al vencimiento de los mismos, Bl
presente Programa de Emisiones no contempla la opcién de redencion anticipada.

Representante de la Masa de Obligacionistas: Es la persona fisica de nacionalidad dominicana, o sociedad ¢ asociacion con
domicilio en la Repiblica Dominicana, designada mediante un contraéo de emisién, una asamblea de obligacionistas o en su
defecto por una decisién judicial, que cumple con las condiciones establecidas por la Ley del Mercado de Valores No, 249-17,
¢t Reglamento de Aplicacion No. 664-12, asi como la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No, 479-08, modificada por la Ley No, 31-11, debidamente autorizado por fa Superintendencia del
Mercado de Valores para ejercer tales atribuciones que establecen las indicadas legislaciones y que de matera general consisten
en la representacion de los intereses comunes de los obligacionistas. Tendrd facultad de realizar, en nombre de la masa de
obligacionistas, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas, salve restriccion
decidida por la asamblea general de obligacionistas.

Superintendencia del Mercado de Valores: Es un organismo auténomo y descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y técnica, con capacidad para demandar y sex
demandado. El patrimonio de la Superintendencia es inembargable. Su domicilic estard en la ciudad de Santo Domingo de
Guzmén, pudiendo establecer oficinas en otros lugares del territorio nacional. La Superintendencia tendra por objeto promover
un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el cumplimiento de esta ley y
mitigar el riesge sistémico, mediante la regulacion y la fiscalizacién de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado
de valores,

Tasa de Inferés: Valor porcentual anual fijo a ser determinado por el Emisor en el Prospecto de Emisi6n, en el Aviso de
Cotocacién Primaria en Firme y en ¢l Prospecto Simplificado de cada Emision, segiin cotresponda.

Valor de Mercado: Precio al que se compra o vende una obligacion o valor en el mercado. Es el valor obtenido de transacciones
en las bolsas de valores para efectos de valorizacion de la cartera de instrumentos transferibles en o] mercado.

Valores de Renta Fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimiento no depende
de sus resultados financieros, por lo que le representan una obligacién de restituir ef capital invertido mds un rendimiento
predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo vaior. :
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En ¢l presente Prospecto de Emision (el “Prospecto’), a menos que se especifique de obra fam: _f}selri:mtexﬁi;b’mgequi@ ‘deotra
matera, “Consorcio Remix”, “el Emisor”, “Remix”, “Ja empresa”, “nosotros” o “nuestio?pe: raflssiss Ginich §355eciicamente a
Consorcie Remix, 8. A, Los términos “Pesos Dominicanos”, “Pesos”, “DOP”, “RD$” se refieren a la moneda de curso tegal de
la Repuiiblica Dominicana, y los términes “Délares”, “USD”, “US$” se refieren a la moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América,

El presente Prospecto y el Programa de Emisiones se realizan bajo fas loyes de la Repablica Dominicana, y de manera especifica
la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Reptiblica Deminicana, el Reglamento de Aplicacion No.664-12, asf como las
normas, circulares y oficies emitidos por el Consejo Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) y la
Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante “Superintendencia” o “SIMV™). Por lo tanto, este Prospecto no constituye
ni conlleva oferta de venta o solicitud de oferta de compra de instrumentos en jurisdicciones distintas de la Repablica Dominicana.
En caso de que algln adquitiente de titulos objeto de este Prospecto realice alguna oferta o venta de los mismos o distribuya este
prospecto, deberé cumplir con las disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccion en la cual efectite
fales actuaciones y deberd obtener cualquier consentimiento, aprobacién o permiso para la compra, oferta o venta, que lé sean
aplicables en su jurisdiceion o en las jurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta o venta.

Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a ia industria en la que opera el Emisor. Las mismas han
sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asf como de otras fuentes de informacion disponibles para el piiblice
en general. Aunque entendemos que esas fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacion independiente de dichas
informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas o veraces.

Elriesgo de mercado resulta de las variaciones del portafolio de inversiones ante cambios en las tasas de interés y tipo de cambio.
La industria de Ingenierfa y Construccién tiene una coreelacidn positiva con las condiciones macroecondmicas del pais.
Confracciones econémicas provocan postergacién en grandes inversiones y asi, variables come condiciones de financiamiento,
tasa de desempleo, inflacidn y expectativas econdmicas condicionan fuertemente la actividad del sector.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversionista del prospecto de emisién
en su conjunto, La informacion contenida en este Prospecto no es ni deberd interpretarse como oftecida a titalo de asesorfa legal,
financiera, de impuestos o de cualquier otro tipo. Antes de invertir en los bonos objeto de este Prospecto los inversionistas
potenciales deberan consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable, regulatoria y de impuestos, para
determinar si esa inversién es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares de cada inversionista, v de esa
manera llegar a una evaluacion independiente sobre la posible inversién, basada entre otras cosas en su propia vision del riesgo
asociado con los valores objetos de este Programa de Emisiones.

El presente Prospecto Simplificado contiene informaciones relativas a los Responsables del Contenido del Prospecto de Emision
y Organismos Supetvisores y del Programa de Emistones y Valores de Oferta Piblica, desarrolfadas en los Capituios I y 11", El
Prospecto de Emision Definitivo, aprobado en fecha 27 de agosto del 2018, sobre el Programa de Emisiones de Bonos
Carporativos (aprobado mediante la Unica Resolucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercade de Valores de
fecha diecisiete (17) de agosto del afio dos mil dieciocho (2018), inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el No.
SIVEM-122 por la suma total de USD 10,000,000.00) es el documento matriz y del cual se complementan las informaciones
documentadas en esie Prospecto de Emisién Simplificado, por lo cual es su documento complementario. Dicho prospecto de

1 Las informaciones sobre el Emisor y s Capital tales como, legales, capital social, informacidn estatutaria, sobre las propiedades, plantas y
equipos, los compromisos financicros, fas actividades principales, entre otros pueden ser consuftadas en el Capitulo HI del Prospecto de
Emisién completo complementario d¢l presente Prospecto, aprobado por la SIMV en fecha 27 de agosto de 2018, en su pagina web,
www.consorcioremix.com ¥ en ia sede de la Superintendencia de Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV) y pagina web de
esa superinfendencia, www.simv.gob.do
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emisién puede ser consultado en [a pégina de web de Consorcio Remix www .consorcioremix.com; en la pagina web de la
Superintendencia del Mercade de Valores de la Republica Dominicana www.simy.gob.do; ¥ en la pagina web de la Bolsa de
Valores de la Repablica Dominicana, S.A. www.bvrd.com

Del Programa de Emisiones registrado bajo el No. SIVEM-122, incluyendo las demds emisiones de Bonos Corporativos de
Consorcio Remix que se mantienen vigenies a la fecha de elaboracion del presente Prospecto Simplificado, Consorcio Remix
tiene 1a obligacién de cumplir con los requerimientos de Ia Norma que Establece Disposiciones Generales sobre Informacién
que deben Remitir Periédicamente Jos Emisores y Participantes del Mercado de Valores, aprobada por fa Sexta Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha tres (03) de marzo de dos mil dieciséis (2016) (R-CNV-2016-15-MV). En
ese sentido, a la fecha de elaboracién del presente prospecto simplificade, Consorcio Remix ha cumplido con los requerimientos
establecidos en la Norma previamente citada.

Del mismo modo, el Emisor ha presentado hechos relevantes de acuerdo al Art. 10 de la “Norma para los Participantes del
Mercado de Valores que establece Disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de
Mercado”, de acuerds a lo dispuesto en el Reglamento de Aplicacion, Decreto 664-12, y normas complementarias del Mercado
de Valores, Conforme lo anterior, el Emisor ha remitido a la Superintendencia del Mercado de Valores los siguientes “Hechos
Relevantes'

Consorclo Remlx . informa g que Ia Asam lea General Oldmarla Anual cle .
empresa se reafizara el martes nueve (9) de abrit del 2019 a las nueve horas de fa

22/03/2019 mafiana en el local ubicado en la Ave. Lope de Vega No. 29, Torre Novo Centro, Rewniones de asambleas
: Santo Domingo, Repiblica Dominicana. ' i
; Consorcio Remix informa que en fecha 13 de febrero de 2619 el Consejo de . _
© 14/02/2019  Administracion aprob6 participar en un Consorcio con la entidad Inversiones Otros hechos relevantes !
: Rotilla, ¢l cual se denominard Consercio Remix-Rotilla, i
Consorcio Remix informa que en fecha 11 de febrero de 2019 se celebro la :
' 12/02/2019  Asamblea General Ordinaria No Anval que aprueba la distribucitn de dividendos  Reuniones de asambleas
acumulados de beneficios de afios anteriores. - :
07/02/2019 Informe def Representacitn de la masa de obligacionistas de los bonos por Informe representante

; USD10MM (SIVEM-122) de Consorcio Remix, S.A. a Diciembre 2018. de tenedores
07/62/2019 Informe del Representacién de la masa de obligacionistas de los bonos por Informe vepresentante

: USDSMM (SIVEM-117) de Consorcio Remix, 8.A. & Diciembre 2018. de tenedores o
07/02/2019 Informe del Representacién de la masa de obligacionistas de fos bonos por Informe representante -
DOP300MM (SIVEM-097) de Consorcio Remix, S.A. a Diciembre 2018, de tenedores
06/02/2019 g(();lfs)g:) :[:)lxdiimlx informa el avmento del Capital Social de DOPE00MM a Rguniones de asambleas
Ratificacién Calificacion Riesgo, BBB perspectivas de Positivas a Consorcio

| 23/01/2019  Remix y sus emisiones de bonos SIVEM-097, SIVEM-108, SIVEM-117 ¥ Calificacién de riesgo
SIVEM-122 a enero 2019por Feller Rate.

Caonsorcio Remix informa que el 18/12/18 celebraron 1a Asamblea General ,
19/12/2018 extracrdinaria donde se modifican los articulos 4 y 7 de sus estatutos sociales. Reuniones de asambleas :
; Consorcio Remix ha solucionado de manera amigable un conflicto legal, donde Procesos judiciales,

| 04/12/2018  las partes realizaron el levantamiento del Embargo retentive u oposiciones del demandas o sanciones

; acto 457/2018. de importancia
Consorcio Remix ha finalizado la colocaci6n en el mercado primatio de Ia :
. 30/11/2018  segunda Emision del Programa SIVEM-122. Iniciando el Mercado Secundarioa  Otros hechos relevantes
partir del 03 de diciembre 2018. :
La fecha de colocacion en firme de la Segunda Em1sxén del Programa de :
21/11/2018  Emisiones de Bonos Corporativos bajo la modalidad en Ej;maSJ ¥%5 % Otros hechos relevantes
: Consorcio Remix, S.A. es el 30-£1-2018, UPER! m{} ak VALORES

‘ Aviso de Colocacion Primaria de la 2da Emisi sﬁ&i&g% 1}1@}6& de

. 21/112018  Bonos Corporativos -SIVEM-122, de Consojcio Refti a pu icar el . Aviso de oferta pablica

23/11/18.
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- 317102018 Informe del Representacidn de la masa de obligacionistas de los bonos por Informe representante

: DOP300MM (SIVEM-097) de Consercio Remix, S.A. a septiembre 2018, de tenedores -
3171012018 Inforime del Representacion de la masa de obligacionistas de los bonos por Informe representante
' USD2ZMM (SIVEM-108) de Consorcio Remix, S.A. a septiembre 2018. de tenedores
31/10/2018 Informe del Representacién de la masa de obligacionistas de los bonos por Informe representante
s T USDSMM (SIVEM-117) de Consorcio Remix, S.A. a septiembre 2018. de tenedores

. 31/10/2618 Informe del Representaci6n de la masa de obligacionistas de [os bonos por Informe representante
- USDIOMM (SIVEM-122) de Consorcio Remix, S.A. a septiembre 2018. de tenedores |

! Ratificacion Calificacidén Riesgo, BBB perspectivas de Positivas a Consorcio , . .
191072018 Remix y sus emisiones de bonos a octubre 2018 por Feller Rate. Calificacion de riesgo
' 10/09/2018 Informe Anual de Calificacion Riesgo, BBB perspectivas positiva a Consorcie Calificacién de riesgo

Remix a agosto 2018 por Feller Rate.
s Consorcio Remix ha finalizado la colocacién en el mercado primario de la '
' 05/09/2018  Primera Emisién del Programa SIVEM-122, Iniciando el Mercado Secundarioa  Otros hechos refevantes :
' - partir del 06 de septiembre 2018,
Aviso de Colocacion Primaria de la Jra Emisi¢n del Programa de Emisiones de ?
© 27/08/2018 Bonos Corporativos -SIVEM-122, de Consorcio Remix, 8,A. a publicar el Aviso de oferta pablica
. 29/8/18, ;
La fecha de inicio del periodo colocacion de la Primera Emision del Programa de :
| 27/08/2018  Emisiones de Bonos Corporativos bajo la modalidad en Firme SIVEM-122, de Otros hechos 1elevantes |
; - Consorcio Remix, S.A, es el 05-09-2018. '

Finalmente, estas informaciones son ptiblicas y estan disponibles para los interesados, incluyendo el Prospecto de Emision
completo y el presente Prospecto Simplificade, en las oficinas de Consorcio Remix y pagina web {(www.consorcioremix.com),
de la Sociedad Calificadora de Riesgos, del Agente Colocador, del Representante de 1a Masa de Obligacionistas, asi como en la
sede de I3 Superintendencia del Mercado de Valores y en su pagina web (www.simv.gob.do).
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracién del Prospecto de Emisién del Programa de Emisiones, asé
commo a las personas que certifican que la informacion que se presenta es veraz y verificable.

1.1, Responsables del Contenldo del Prospecte

Consorcio Remix, S, A. entrega el presente Prospecto con la finalidad de facilitar al potencial inversionista su decisién de
inversién en ios valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas, de fecha 27 de abril del 2018, la responsabilidad del contenido del
presente Prospecto quedd designada a la sefiora EMANUELA DELFINO MAZZONE, de nacionalidad italiana, mayor de edad,
portadora de. la cédulfa de identidad No. 001-1257546-9, en su calidad de Vicepresidente de Finanzas, quien hace constar
expresamente que, a su juicio, la informacion contenida en el prospecto y en toda la documentacién presentada a la
Superintendencia para la autorizacion de la oferta ptiblica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en
¢l mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en elia ningln hecho que por su naturaleza pudiera alterar
su alcance y que seran administrativa, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omision en dicha declaracion.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 249.17, la respensable del contenido def Prospecto de Eimisién ha 1‘eallzado la
siguiente Declaracion Jurada:

“ONICO: “Que, conforine al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores se hace responsable de fas informaciones
confenidas en el Prospecto de Eniisidn y de toda la docimeniacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores
refative al Programa de Emisiones durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haciendo
constai expresaimente que: es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningitn hecho que por su naturaleza pudiera
alterar su a!ccmce Y que serd adininistrativa, penal y civilmenle responsable por cualquier falsedad u omisién en dicha
declaracion,’

Ver “Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto” en el Anexo No. 1.

El Consejo de Administacion y €l comisario de cuentas del emisor, en materia de su competeneia, son responsables de toda
documentacion presentada a ia Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacién de la oferta pubtica de valores y
durante el tiempo que los valores estén en circulacion en el mercado de valores, es fidedigna, real, completa, que no se otmite en
ella ningin hecho que pueda alterar su alcance y que serdn admmlstratwamente penal y civilmente responsables por cualquier
falsedad u omision.

De conformidad con Jo dispuesto en la Ley No. 249,17, los miembros del Conseje de Administracién y ef comisario de cuentas
del Emizor han realizado la siguiente Declaracion Jurada:

“Que, conforine af mumeral 1 del articilo 54 de la Ley No, 249-17 del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana, los
miembros del Consejo de Administracién y ef Comisario de Cuentas, en materia de su competencia, se hacen responsables de
gite la informgcion contenida en el prospecio y toda la doetimentacion presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores
del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos SIVEM-122, aprobade por la Superiniendencia del Mereado de Valores
medianite la Unica Resolucicn Aprobatoria de fecha diecisicte (17} de agosto del akio dos mil dieciocho (2018), serdn
responsables de que fas informaciones sea fidedignas, reales, completas ¥ gue no se amite en elia ningiin hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance, durante el tiempo en que los valores estén en circitfacion en el Mercado de Valores . La
presente declaracion se hace pleno conocimiento de la responsabilidad administrativa, civil y penal en que pudieren incurrie
ante las personas afectadas en caso de que dichas informaciones resuftasen fulsas.”

Ver “Declaracién Jurada Responsabilidad de Informacién de Junta de Directores y Comisario de Cuentas” en el Anexo No. 2.

Adicionalmente, los sefiores ALFREDC DELFINO NOVATI, en su calidad de Py !

segoude—«z&dimn:sﬂ?cién ¥y
EMANUELA DELFINO MAZZONE, en su calidad de Vicepresidente de Finan gﬂ% 1 &gﬁ%‘ﬁk&g jifidad del
. : i . : < s Tk

emisor y serdn en todo momento responsabies de fa informacién financiera enviadi'a
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Ver “Declaracion Jurada de Regponsabilidad Contabilidad e Informacion Financiera™ En €l Anexo No, 3.

1.2, Organismos Supervisores

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto estd inscrito en el Registro del Mercado de Valores de fa
Superintendencia def Mercado de Valores {en lo adclante “SIMV™") bajo el mimero SIVEM-122 y en los registros oficiales de la
Bolsa de Valores de la Repablica Dominicana (en lo adelante “BVRD™), por lo que ¢l presente Programa de Emisiones y el
Emisor estdn sujetos a las disposiciones de ambas instituciones.

Superintendencia del Mercade de Valores de 1a Repiblica Dominicana

(SIMV)
£ _ Calle César Micolas Penson No. 66, Gazeue,
MV Siprrntandonsia def Meean de Vanes 5800 Domingo, Republica Dominicana
e bt Rejribshie Deantinivinta Tel.: (309) 221-4433
www.simy.gob.do

Bolsa de Valores de ia Repiblica Dominicana (BVRD)
Calle José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, 2do Piso,
Evaristo Morales, Santo Domingo, Replblica Dominicana
Bolsa de Valores dela Tel.: (809) 567-6654
Republica Dorninicana www.bvrd.com.do

Este Prospecto ha sido redactado de confonmidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero del
2005, sobre los requisitos de inscripeibn de fa Oferta Pitblica de Valores, asi como de conformidad con la Resolucién CNV -
2005-05-EV, det 28 de enerc del 2005, que establece la “Norma para la Elaboracién del Prospecto de Emision de una Oferta
Publica”, que establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexo D de la referida Norma
gue establece la Guia de Contenido det Prospecto de Colocacion de Valores Representativos de Deuda de Largo Plazo.

1.3. Defos Auditores

Los Estados Financieros correspondientes a los ejercicios del 31 de diciembre de los aftos 2016, 2017 y 2018 de Consorcio
Remix, S. A., han sido preparados de conformidad a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por la firma

de auditoria externa Garcia, Cam Asociados, 5.R.L. (GARCISA), cuyas generales,se.detallan.a-continuaeidm——-ur--
posy ¢ b ovyas e e SUPERIN ENDENCIA DEL |

st
&E?x—" Y WERCADD DE VALORES
5

(AN
APROBADO

Garcia, Campes y Asociados, S.R.L.
Av. Lope de Vega, Esq. Rafae] Augusto Sénchez Noj3
Edif, Piaza Intercaribe, Local 602-G, Ensanche Naco
$anto Domingo, Distrito Nacional, Repiblica Domin
Tel.: (B09) 732-1673
! Fax: (809) 732-2988

g wwWw.garcisa.com

Contacte: Sra, Olea Campos

GARCISA Registro Nacional del Contribuyente Ne. 1-24-01153-1
Registro del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la R, D, No, 232
Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo ¢l nlimero de registro SIVAE-027 de
fecha 04 de noviembre del 2014,

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2018 se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
Ia situacion financiera de Cousorcio Remix, S . A, y Subsidiarias, af 31 de diciembre de 2018 y 2017, su desempeno financiero
y sus flujos de efectivo por los aftos terminados en dichas fechas,, de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).”

+
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1.4.  Del Asesor, Estructurador y Colocador.

Para fines de asesoria, estructuracion y claboracién del presente Prospecto de Binision, se ha utilizado a PARVAL Puesto de
Bolsa, cuyas generales se presentan a continuacién:

Parallax Valores Pussio de Bolsa, S.A. (PARVAL)

Gerente General: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio

Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo Oeste, Provincia Sto, Dgo., Republica Dominicana
Tel.; (809) 560-0909

Fax: (809) 560-6969

:]

PARVAL www.parval.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7
PUESTO DE BOLSA Miembro de ia BVRD Registrado son of No. PR-02

Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-001

Los principales funcionarios de PARVAL son la Sra. Ninoska Francina Marte de Tiburcio — Presidente y Gerente General; el
Sr. Pedro Vazquez — Head Trader; la Sra. Yesenia Lajara — Gerente de Operaciones; la Sra. Patricia Rimoli
Suncar — Contralor; f Sr. josé Ramén Martinez — Gerente de Negocios; el Sr, William Lizarazo — Gerente de
Riesgos; [a Sra, Lavra Rebeca Luciano — Gerente Legal y Cumplimiento y Ia Sra. Pacla Subero — Gerente de
Estructuracion v Proyectos.

A Ia fecha de elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio
Remix (entidad emisora de los bonos) y PARVAL (Agente Estructurador y Colocador).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, PARVAL, Agente Estracturador del Prograina de
Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracion Jurada:

UNICO: "Que en ocasién a la estructuracién del Programa de Emisiones de Bonos Corporatives de la Sociedad Consorcio
Remix, S.A. SIVEM 122, la Inforinacién contenida en el prospecto de emisidn y en toda la decumentacion presentada a la
Superinfendencia para la aworizacién de la oferta piblica, no ha sido nf serd utilizada de manera dolesa, Asimismo, PARVAL
reconoce qite durante el proceso de estructuracion actuard de forma difigente y cumplird con las obligaciones establecidas en
el Contrato de Estructuracion Bafo fa Modalidad en Firme del Programa de Emisiones de Oferta Piblica de Valores suscrito
en fecha veintitrés (23} de agesto del afic dos mil dieciocho (2018); de lo contrario, PARVAL asume la responsabilidad civil v
penal que pudiera dar lugar el incumplimiento de lo anferiormente expuesto, en cuyo caso se debe comprobar ante la awtoridad
Judicial. Pese lo anterior, la Superintendencia del Mercado de Valores y el EMISOR veconocen que ef agenie estructurador no
serd responsable de la alteracién o manipulacion a las informaciones que le sean entregadus por el EMISOR para la
estructuracidn de la oferfa piiblica objero de fa presemte declaracién.

C BURERINTENDENGIA oeL |
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2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

21, Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Pragramn de Emisiones

2L Caraeteristicns Gepersies def Progrong de Smisiones

a} Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos Corporativos,

by Monto total del Programa de Emisiones:
Hasta Diez Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos (USD 10, 000,000.00)
¢} Fecha de 1a Suscripeién en Firme de los Valores:

A ser determinada en el presente Prospecto de Emisidn, en el Aviso de Colocacién Primaria en Firme correspondiente y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisidn,

La fecha de suseripcion en firme para la Tercera Emisién sers el 24 de abril de 2019,
d) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones serd de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de
la fecha de inscripeion del Programa de Eimisiones en el Regisiro del Mercado de Valores.

El Perfodo de Vigencia del Pragrama de Emisiones culmina ef 22 de agosto de 2019.
e} Representacion del Programa de Emisiones:
Cada Emision de Valores, generada a partir del Programa de Emisiones estard representada por medio de anotaciones en cuenta
conforme lo establecido en los articutos 79 y 80 de la Ley de Mercado de Valores, Esta representacitn requerird de un Acto
Auténtico por la totalidad de cada Emisién conforine al Art. 82 de la Ley No. 249-17, redactado bajo los requisitos exigidos por
la Ley de Notariade, en el cual el Emisor hard constar los Valores de Renta Fija sujetos al sistema de anotacidn en cuenta.

L1 Caractepistiess Bxpoctfiens de! Froprami de Bonisinmag

2.1,2.1 Monto Total a Emitir por Emision

El Programa de Emisiones estd compuesto midtiples Etnisiones a determinarse en el Prospecto de Emisién, el Aviso de
Colocacién Primaria en Firine correspondiente y ¢l Prospecto Simplificado de cada Emision, hasta agotar el aprobado del
Programa de Emisiones.

Ef mento de ta Tercera Emisién gs de Tres Millones Trescientos Noventa y Cinco Mil Délares de los Estados Unidos de América
con 00/100 Centavos (HSD3.395,000.00)

2.1.2.2 Denominacion Unitaria de los Valores
Un Délar de los Estados Unidos de América con 00/100 Centavos (USD 1.00).
2.1.2.3 Cantidad de Valores

El Programa de Emisiones estd compueste miltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision, ¢l Aviso de
Colocaci6n Primaria en Firme y el Prospecto Simplificado de cada Emisién, hasta agotar el aprobadoe del Programa de Emisiones.
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Cantidad de Valores  Denominacién Unitaria

Emision U Bmision  decadaValor  vencimiento - MontoTotal por Emision
1 3,915,000 UsD 1,00 Cinco (5) afios USsD 3,915,000.00
2 2,690,000 USD 1.00 Cinco (5) afios USD 2,690,000.00
3 3,395,000 USD 1.00 Cinco (5 ‘Ww%gﬁm@

P ERAY wmercano DE VALORES
2.1.2.4 Forma de emision de los valores b 5 £ A

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, gstara repreieﬁtaﬂﬁgpﬁﬁﬁﬂio de anolaciones

en cyenta.
HE Rt

2.1.2.5 Modo de transmisién ' :

La transmisién de los valores representados por medic de anotaciones en cuenta tendra hugar por transferencia coniable. La
inscripcion o anotacién en cuenta de 1a ransmisién a favor del adquirente produciré los mismos efectos que fa entrega de los
titutos. La transmisién de propiedad tendra fecha cierta y serd openible a terceros desde el momento en que se haya registrado
la inscripeidn o anotacién en cuenta en un deposito ceniralizado de valores.

2.1.2.6 Interés de 1os Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengaran un interés de Tasa Fija Anual en Délares de los Estados Unidos de
América. La tasa de interés de cada Emision sera determinada en el Prospecto de Finision, el Aviso de Colocacion Primaria en
Firme y en los Prospectos Simplificados de cada emisién, y la misma se mantendré inalterada hasta la fecha de vencimiento
correspondietite.

La tasa de interés debe ser informada a la SIMV, la BVRD y CEVALDOM, teniendo este ultimo la responsabilidad del pago y
liuidacion de los valores.

La Tercera Emisidn tendra una Tasa de Interés Fija Anunal en Délares de fos Estados Unidos de Ameérica de 6.90%.

2.1.2.6.1 Periodicidad en ¢l Pago de los Intereses

Los intereses s pagaran mensual, trimestral ¢ semestrahnente. Dichos meses, trimestres 0 semestres se contardn partir de la
Pecha de Emisién de cada Emisién. En caso gue el dia de pago no exista en el respective mes de vencimiento, se tomara como
tat el Gltimo dfa calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el periodo de page venza en dia no habil, los intereses
causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice ¢l dia Jaborable inmediatamente postetior, esto
sin afectar la forma de céleulo de los intereses.

El pago de los intereses se realizard a través de CEVALDOM mediante crédito a cuenta conforme a las instrucciones que
suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM efectuard los pagos a
favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos Corporativos, al cierre de la
jornada de operaciones del dia antetior a fa fecha de pago programada para cada Emisién del Programa de Emisiones.

Los intereses se caleularan desde ef dia de inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segiin sea el caso, y hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente empleando la siguiente convencion:

e Actual/365: Corvesponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366 dfas,
El primer perfodo pata el pago de intereses iniciara desde e incluyendo la Fecha de Emisidn de cada Emisitn hasta el dia
inmediatamenie anterior a la focha de pago del perfodo cotrespondiente. Los demés periodos iniciaran a pactir de la fecha del

Gltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a Ia fecha de pagoe del perfodo correspondiente.

No habré lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que ¢l Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento indicado,
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tos Bonos devengardn intereses por mora de un uno por ciento anval (1%) sobre el monto adeudado de intereses, calculado por
el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezard a calcularse a partir del dfa inmediatamente posterior a la fecha de pago
de intereses y hasta la fecha efectiva {inclusive) en que se realiza dicho pago,

A marneta de ejemplo ver el siguiente caso de célculo de mora sobre intereses:

Formula de cdlculo:

Valor de ta Mora = Monto del Cupdn*{Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de la Mora

UsD 1,000.00

Valor Nominal de 1a Inversién

Fecha de Emision 15/05/2018
Tasa de Enterés 4.56%
Periodicidad de Pago Trimestral
Fecha primer cupén (sin mora) 15/08/2018
Fecha Efectiva de pago para el primer cupén 25/08/2018
Dias de Mora 10
Tasa Anuoal de Mora 1%
Valor de la Mora USD 0.0045
Monto del cupén UJSD 16.3836
Monto del cupén més la mora USD 16.3881

Asumiendo un monto de inversion de USD 1,000.00, a una tasa de interés de 6.50%, con periodicidad de pago trimestral, si el
Emisor presenta un retraso de 10 dias en €l pago de cupdn, €l inversionista recibird un monto de USD 0.0045 por concepto de
mora més ¢l cupdn de intereses correspondiente,

La Periodicidad de Pago de os Intereses serd determinada en ef Prospecto de Emision, el Aviso de Colocacion Primaria en Firme
¥ en los Prospectos Simplificados de cada Emision,

La periodicidad de pago de infereses para la Tercera Emisién ser4 trimestral,

2.1.2.6.2 Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el caleuio de los intereses se tomard la tasa nominal anual deferminada para cada Emisidn en el Aviso de Colocacién
Primaria en Fiyme correspondiente, en el Prospecto de Emision y en los Prospectos Simp XEWUS G A ESIONe nos DEL
S’ﬁf*ﬁ%‘ﬁ« WERCADG UE VALORES

PROBADO
17 ABR 7019

Tt nominal anual = Tasa de Inferds Fija

La tasq fija se aplicard al monto de capital vigente duranie ef periodo de intereses g Pagyr.

Intereses = Capital x (T7 nominal mural / 363} x dias transcwrvidos.

st de i
Capital: Es la cantidad de valor noprinal de los Bonos. | aminores

Dias transcurridos: Represenia el nimero de dfas transcurridos desde Ia Fecha de Emision {inclusive} de La Ewtisidn hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de intereses los dias
corrientes se confardn a partly de la fecha del iiltimo pago de imtereses (inclusive) hasta el dia mnediotamente anterior a la
Jecha de pago del perioda correspondiente,

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor se mantendrd inalterada hasta la fecha de vencimiento de los Bunos
Corporativos.

La Tercera Emisidon tendrd una Tasa de Interés Fija Anual en Délares de los Estados Unidos de América de 6,90%.,
2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos sera pagado en la fecha de vencimiento de cada Emisidn, a
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través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta conforme las instrucciones de pago que cada inversionista
sumimistre al Intermediario de Valores y éste, posteriormente al Agente de Pago. En caso de que la fecha de pago coincida con
dia sibado, domingo o feriado, la misma se trasladari al dfa laborable inmediatamente posterior. Este traspaso de fecha no
afectars el calculo del capital 2 amortizar. De igual manera en el caso que ¢ dfa de la fecha de pago del capital no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomard como fecha de pago el dia laberable posterior a la fecha programada, sin que esto
afecte la forma de calculo. El procedimiento para dicho pagoe estard establecido en el Contrato suscrito entre El Emisor y
CEVALBOM,

En case de incumplimiento por parte del Emisor en sus obligaciones de pagoe frente a los obligacionistas, el Representante de la
Masa, debidamente autorizado por la Asamblea de Obligacionistas, ejercerd de manera exclusiva, todas v cada de una de las
acciones judiciales establecidas por el derecho comun tendentes a defender log intcreseseo i) %I&Q{}lﬂas Todo

lo anterior, conforme a lo establecido por ¢ Articulo 337 de 1a Ley de Sociedades ¥ Wﬂd{ﬁ%@g@ﬂg&é DE YALORES |

ogabt
No existird pago de mora causado por un atraso en el pago de capital. : APR 1
12 ABR 101

El vencimiento correspondiente a Ia Tercera Emision serd de cinco (5) afios.

2.1.2.7.1 Opeién de Pago Anticipado

El Emisor no tendrs el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto de capital colocado, antes de su vencimiento,
del presente Programa de Emisiones. :

2.1.2.8 Tahla de Pesarrollio.

K] Programa de Emisiones estd compuesto por mildtiples emisiones a determinarse en ¢l Aviso de Colocacién Primaria en Firme
correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

Cantidad de
- Tasa de Motifo Monto total por
Emisién Interés C;: :::::sse:e Amortizaciones Emisién {USD) Fecha de Pago de Intereses

Tasa Fijs de 100% a Los dfas 5 de cada trimestre a partir

! 6.75% 20 cupones vencimiento USD 3,913,000.00 del 5 de septiembre de 2018
Tasa Fija de 100% a Los dias 30 de cada trimestre a

2 6.75% 20 cupones vencimiento USD2,690,00000 | . v del 30 de noviembre de 2018
Tasa Fija de 100% a Los dias 24 de cada trimestie a

3 6.90% 20 cupones vengimiento USD 3,395,000.60 partir del 24 de abril de 2019

2.1.2.9 Garantias.

Los bienes del deudor son la prenda comiin de sus acreedores, distribuyéndose el precio entre ellos a prorrata, a menos que
existan entre las mismas causas legitimas de preferencia, segin lo establece el Art. 2093 del Cédigo Civil de la Repablica
Dominicana. El Presente Programa de Emisiones de Oferta Pablica cuenta con una Acreencia Quirografaria, por lo que no posee
una garantia especifica,

2.1.2,10 Convertibilidad.

Los Bonos Corporativos ohjeto del presente Programa de Emisiones no son convertibles en otros tipos de valores, instrumentos
o monedas, ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

2. 1.5 Comisiones v Gastos del Propraina sie Bawmlonos

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendré que incustir durante la vida del presente programa
de emisiones:
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Tippde  Monto

o
Costo Porcentual Monfo USD nto DOF

Gastos Iniciales (Una solavez)

Tarifa SIMV por Depésito Expediente Fijo 0.0101% 1,005.19 50,000.00
Tarifa SIMV por Derecho Inscripeion en el Registro Variable  0.0400% 4,000.00 [98,966.40
Registro Preliminar Programa Emisicnes BVRD Fijo 0.0020% 20t.04 10,000.00
Inscrincidn Emision BVRD Variable  0.0500% 5,000.00 248,708.00
Honorarios por Estructuracidn - PARVAL Fijo (.5000% 60,000.00 4,476,744 .00
Registro de Programa de Emisiones - CEVALDOM Fijo 0,0251% 2,512.99 125,000.00
Pubiicaciéh de ACP/Impresion-digitalizacion del Prospecto /Otros Variable  0.0402% 4,020.78 200,000.00
Total Gastos Iniciales 1.0674%  106,740.00 5,309,418.40

Gastos Anuales

Mantenimiento de [a Emision - BVRD {0.003% mensual) Fijo 0.0360% 3,600.00 179,069.76
Mantenimiento y Supervision - SIMY Fijo 0.0101% 1,005.19 50,000.00
Calificacién de Riesgo Fijo 0.0500% 5,000.00 248, 708.00
Rep. de la Masa de Obligacionistas Fijo 0.0490% 4,900.00 243,733.84
Agenie de Pago (Intereses) - CEVALDOM Variable  0.0050% 500.00 24,870.80
Fotal Gasfos Anvales 0.1501% 15,005.19 746,382.40

Gastos Finales (Ultimo afio)

Agente de Pago (Capital) - CEVALDOM Fijio  0.0500% 5,000.00 248,708.00
Total Gastos Finales 0.0500% 5,000.60  248,708.00
Total Gastos Primer Ao _ 1.2175% 12£,745.20 6,055,800.80
Toial Gasfos Anunales 0.1501% 15,005.19 746,382.40
Total Gastos Ultimo Afio 0,2001% 20,605,19 995,000.40

¢ Latasa de cambio es [a tasa spot de venta def Banco Central al 17 de agosto de 2018 (Fecha en que ef Programa fue
aprobado por la SIMV)

e La partida de Publicacién de Aviso de Colocacion Primaria/Impresion-Digitalizacién del Prospecto es estimada, la
misma puede variar,

* Las comisién de CEVALDOM por pago de intereses fueron calculadas asumiendo una tasa fija de 10.00% anual.

.64, Comisiones v gastos a enryge Sl laverginniam

Durante Ia vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas relativas a la custodia y demds
cargos correspondientes a cuentas de depdsito de los inversionistas en ¢! Depésito Centralizado de Valores correrén por cuenta
de los Agentes de Deposito (éste es su correspondiente Intermediario de Valores). Sin embargo, los Agentes de Depésito podrén
transferirlos a los inversionistas, segtn el Articulo 357 del Reglamento de Aplicaci ] 6“66“45352}53 I6 Gase, ehAgente de
Depésito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista. | ™85 wenrans 6s val ores

APROBADO
V7 ABR 2019
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Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las pdginas de internet de los intermediarios de valores
y, en caso de que el Agente de Depésito fuere a transferir las comisiones cobradas por el Depdsito Centralizado de Valores al
inversionista, las tarifas cobtadas por dicha entidad podréan ser consultadas a través de su pagina web o directainente con su
Intermediario de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depdsito y sus
conceptos son los siguientes:

+ Custodia de Valores: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, mediante retencion mensual deducida del page de
intereses,

Transferencia de Valotes entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00

Liguidacion de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: RD$3,000.00

Emision Certificacionss de Legitimacion: RD$350.00

Emision estados de cuentas adicionales o constancias/Comunicaciones confirmacién de valores: RD$250.00

* » & @

La BYRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién de RD$150.00 por cada millén transado en mercado secundario. Queda a
discrecion del Puesto de Bolsa si asume €] gasto o se lo transfiere al inversionista,

Tanto la BYRD comoe CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa autorizacion de
Ja SIMV, EI porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados en la cuenta de
custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente: https://www.cevaldom.com/#/tarifas).

Adicionalmente, como resultado de la introduccion del Reglamento de Tarifas (R-CNMV-2018-10-MV), fueron establecidas
unas nuevas tarifas aplicables desde el primero (lero.) de enero del afio 2019. En este sentido, CEVALDOM aplicard a favor de
la Superintendencia del Mercado de Valores 1a Tarifa de Regulacién B por concepto de supervisién a fa custodia, la cual es de
DOP10 por cada DOP 1 millén custodiado o su equivalente en DOP. Mientras que la responsabilidad de transparentar, caleular
y transferit el monto por punia correspondiente a la Tarifa de Regulacion € por Negeciaciones y Operaciones, recaerd sobre las
sociedades administradoras de mecanismos centralizados de negoociacién o las administradoras de sistemas de registro de
operaciones sobre valores, seg(n aplique. En tanto se constituya un sistema de registro de operaciones sobre valores, la Tarifa
de Regulacion C serd pagada y transferida a la Superintendencia directamente por los inversionistas institucionales de cada punta
involucrada en la transaccion correspondiente. Pasa fines de dar cumpiimiento a lo anterior, los intetmediarios de valores deberin
pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando acten por cuenta propia o por cuenta de sus chentes en la forma pactada.
Debajo se encuentra una tabla con el detalle de la Tarifa de Regulacién C:

Tarifa C. Negociaciones y Operaciones

No. Cobro por Punta per cada Frecuencia

de Cobro por Instrumento/Mecanismo® DOP | millén negociado Base de Célculo de Pago
Tarifa 0 su equivalente en DOP
1 Mecanismos Centralizados de Negociacion (MCN)
1.1 Renta Fija por MCN 10.00 Por Registio del Pacto | Trimestral
1,2 Renta Variable por MCN 5.00 Por Registro del Pacto | Trimestral
13 Derivados por MCIN 12,50 Por Registro del Pacto | Trimestral
2 Sisterna de Registro OTC
2.1 Renta Fija por Sistema de Registro OTC 22,50 Por Registro del Pacto | Trimestral
22 Renta Variable por Sistema de Registro OTC 20.00 Por Registro de] Pacto | Trimestral

* 1,as tarifas indicadas serdn aplicadas en proporcitn correspondiente a sus respectivas bases (DOP 1 millén)

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionisia tienen libertad, previa notificacion a la SIMV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes 1as comisiones que consideren necesarias. Estas comisiones serdn informadas al piblico en general, de
conformidad al Art. 163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. En este caso, los Intermediarios de Valores acordarén
con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cusstion. En caso de que el Apente de Depdsitc acuerde con el
inversionista transferir ¢l costo de la comisién de custodia cobrada a €ste por el depo’s%&énn alizgade devalores: podrd acordarse
la deduccién de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversion aﬁ&ﬁéhﬂéﬁ;ﬁﬁlt&ceﬁﬁ,&lmado de

valores, siempre v cuando éste haya sido designado un Agente de Page de la Emision.

25




Atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 v sus modificaciones:

"La sociedad deudora soportard las costas usnales de convocatoriay de celebracidn de las asambleas generales y la publicidad
de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de fa masa podrdn ser refenidas
sobre los fntereses pagados a los obligncionistas. Estas retenciones no podrdn exceder fa décima (1/10) del interds annal.”

El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aquellos cargos que puedan ser adicionados y no
mencionados en e[ presente Prospecto.

235 Riégiman Figes

Este restmen describe sclamente algunas de fas principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la compra, p opledad
transferencia o disposicion de los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones,

Este resumen se basa en leyes, nortnas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Repablica Dominicana al imomento de
la pubticacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las autoridades competentes,

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar sa caso
particular.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son:

* El Cédigo Tributario de la Repiblica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992) (“Cédigo Tributario™) y
sus modificaciones.

+ La Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y ¢! Desarroflo
Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012,

¢ Laley No. 249-17 del Mercado de Valores de ia Repiblica Dominicana.

Segin lo establecido en el Articulo 329 de fa Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, los rendimientos y las transacciones
realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de tributacién establecido en el Cadigo Tributario,
salvo las excepeiones contenidas en esta ley. En ese sentido, y acorde al Art. 331 de dicha fey, las transacciones electrénicas
realizadas con valores inscritos en el Registro, no estan sujetas al impuesto sobre emision de cheques y transferencias bancarias.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a Ias personas fisicas y a las personas juridicas no domiciliadas
en el pais viene dado por una combinacién de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley para ¢l Fortalecimiento de la Capacidad
Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el Desall‘D"O Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de
20112, los cuales establecen lo siguiente:

"ARTICULG 6. Se modifica el articulo 306 del Codiga Tributario de la Repiiblica Dominicana esmbfecrdo a través de fa Ley
No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306, Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes pagiten o acrediten en cuenta intereses de fuente dominicana
a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e ingresar a la Administracién, con cardcter de pago
sinice y definitivo el impueste de diez por ciento (10%} de esos intereses”.

"ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en ef Cédigo Tributario de la Repitbtica Dominicana establecido a i1 avm de lua
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido;

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes pague o act editen infereses a
personas fi Jisicas restdentes o domiciliadas en el pals deberan refener e ingresar a la Administracion Tributaria, como pago
tinico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto, '

Pdrrafo 1. Sin perjuicio de lo dispuesio anteriormente, las personas fisicas podrdn re
la Renta al selo efecto de solicitar la devolucion del manto retenido por intereses, e cp
def Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

iois ste-Sobre
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Crando su renta gravable, inciuyendo intereses, sea inferior a dosclentos cuarenta mil pesos (RD$ 240,000.00);

Crando su renta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesas (RD§ 400,000.00) sieimpre que su renta por infereses no sea
superior al veimticinco por ciento (25%) de si renta neta gravable.

Pdrrafo 1. 4 partir del aito 2015, la escala establecida serd ajustada amalmente por la inflacién acumula correspondiente af
afio inmediatamente anterior, segim las ciffas publicadas por el Banco Central dz la Repitblica Dominicana.

Pdrrafs Il Los contribuyentes que eferciten esta apcidn, deberdn aportar a la Administracién Tributaria la documentacicn
que esta les requiera para acreditar la citantia de la renta neta gravable asf como de los intereses percibidos y sut retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccidn General de hmpuestos Internos (DGII), regulard las
distintas modalidades de intereses, entendidos come cualgquier cesion a terceros de capitales propios.

Pdrrafo V. Para el caso de fos instrumenios de valores, ¢l agenie de refencion de este impuesto serdn las centrales de valores.”

De los articulos citados se desprende que para ¢l caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en €l pais; i) personas
fisicas no residentes en el pafs; y iii} personas juridicas no residentes en ¢l pais, los intereses generados por los Bones serdn
gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencidn correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de
dichos intereses, actuando CEVALDOM como agenie de retencion. Esta retencion tiene cardcter de pago Gnico y definitivo, sin
perjuicio de la opcidn prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais, establecida en el pérrafo [ del
Articulo 306 bis del Cadigo Tributario, ntroducido por el citado articulo 7 de la Ley 253-12,

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencion, aungue los rendimientos que
obtengan sobre los Bonos sf se encuentran gravades por el Impuesto Sobre lz Renta, tal y como era el caso previo a la
promulgacion de [a Ley 253-12. A continuacion se presenta lo que expresa ¢l Céddigo Tributario Dominicano respecto a [a tasa
de dicho impuesto: '

“drticulo 297 Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las personas
Juridicas domiciliadas en el pafs pagardn el veiniinueve por ciento (29%}) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la
aplicacion de la tasa previsia en este articiido, se consideran como personas juridicas: _
_ . ] Ex{?'ﬂ_ SUPERNTERDENCIADELD
a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresasyy eales.de res Hidad limitada,
b) Las empresas piblicas por sus rentas de natwraleza camercial y las demas ey §ades Contesplddal en el articulo 299
de este titilo, por las rentas diferentes a aguelias declaradas exenias.
¢) Las stecesiones indivisas. 17 ABR 70W
d} Las sociedades de personas.
e) Las sociedades de hecho. : '
1 Las sociedades irregulares. contts
g Cualgrier ofra forma de organizacin no prevista expresamenie cuyad e
beneficios, no declarada exenta expresainenie de este impuesto.

HR

g-dtilidades o
Pdrrafo I La tasa establecida en este articulo aplicara para fodos los demds artfeilos que establecen fasas en el Titulo I del
Cidigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 30%.

Parrafo IL A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducivd la tasa previsia en la parte capital del presente articuio en la
Jorma siguiente:

i} Ejercicio fiscal 2014; 28%;
i) 4 partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

En ning(in caso el Emisor ser4 el responsable de cualquier impuesto o gravamen que cotresponda a Jos obligacionistas de los
Bonos., Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicién tributaria vigente al momento de la tributacion.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto & sy valor nominal mis intereses devengados
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se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentiglo, gc??gg
i

25, 0 J3E,
regirdn bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Cédigo Tributaric de Ia Repiblica Donfthisams: crgl%é g
continuacion;

"Articulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor
de enajenacitn del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccion ajustado por inflacidn, conforme a lo previsia en el
arficulo 327 de este Titulo, y su Reglamenio. Tratdndose de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produccion a
considerar serd el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizard el referido ajuste,

Pdrrafo 1. (Modificado por Ari. 14 Ley 493-06) Se considerardn enajenados a los fines impositivos, los bienes o derechos
situados, colocados o utilizados en Repiiblica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las acciones de la sociedad
comerctal que las posea y esta witima esté constituida fuera de la Repiiblica Dominicana, 4 los fines de determinar la ganancia
de capital y el impuesio aplicable a la misma, la Direccién Geneval de Impuesics Internos estimard el valor de la engfenacion
fomando en consideracion el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el vaior proporcional
de ésfos, referido al valor global del patrimonio de la sociedad poseedara, cuyas acciones han sido objeto de transferencia. Se
entenderd por enajengeion, toda transmision entre vivos de la propiedad de un bien, seq ésta a titulo gratwite o tilo oneroso.

Pdarrafo Il. Tratdndose de bienes adgquiridos por herencig o legado, ¢f cosio fiscal de adguisicidn serd el correspondiente al
costo de adquisicicn para el cansante modificado por los distintos ajustes por inflacion a que se refiere el articulo 327 de este
Cddige.

a) Cesto Fiseal. A los fines de este impuesto el 1drmino “costo fiscal ™, cuando se aplica a un activo adguirido no construido
por ef confribuyente, significa el costo de dicho activo.

b) El término “costo fiscal”, enando se aplica a un activo vo descrito en la letra a) significa el costo fiscal ajustado de la
persona que transfiric el activo al contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo que el contribuyente cambid
por ef activo en cuestion. Lo que fuere mds apropiado al efecto. En cualquier caso que este pirrafo aplique, el costo fiscal
gjustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuanifa de Ia retribucion adicional apoitada o recibida por el
contribiyente,

) Costo Fiseal Afjustado. El términe “costa fiscal gjusiado” significa el costo fiscal reducido por los gastos, pérdidas,
depreciacion y agotamiento, y otros eonceptos de reduccidn que puedan ser debidamente cargado a la cuenta de capital,
¥ ) 72 g P
y atimentado por mejoras y de mds conceplos de anmento, debidamente incorporados a la cuenta de capital. '

d) Activo de Capital. El concepto “activo de capital” significa todo bien en pader del contribuyente en conexion o no con su
negocio. Dicho concepto no incliye existencias comerciales que sean susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos
principalmente con fines de venta a clientes en el curso ordinario del negocio, bienes depreciables o agotables, y cuentas
0 notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocic por seivicios prestados, o provenientes de la venta de
activos susceptibles de ser inventarios o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario del negocio.

) Cuenta de Capital. A los propésitos de este impuesto, el cancepto “cuenta de capital” significa la cuenta establecida en los
libros def contribuyenie para registrar un activo de capital.

B Ganancia de Capital. 4 los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital™ significa la ganancia por g venta,
permuta u oiro acto de disposicidn de wi active de capital,

g Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa la pérdida 118 Cédige
Tributario de la Repiiblica Dominicana por la venta, permuta u oire acto de disposicién de un activo de capital,

h)  FPérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las ganancias de capital
obtenidas ew el misme ejercicio fiscal, Bl saldo vemanente podrd imputarse contra las ganancias de capital que se obiengan
en los efercicios subsiguientes. Esta limitacion no serd aplicable a las personas fisicas en el afio fiscal de su Jalleciniento,

En ningiin caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen gue corresponda a los obligacionistas
" , \ ; ren

de los Bonos. Los Obligacionistas estaran su i i

eios a cualquier disposicidn tributaria v
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Las informaciones anteriores presentan tinicamente un resumen de algunos de los principales aspectos impositivos establecidos
por las leyes dominicanas y no se encuentran de manera detallada para cada situacién especifica de cada inversionista, Se
recomienda a todo potencial inversionista obtener asesorfa tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su caso
particular.

o i
¥

4 Megsoisaitn del Yadoy
2.1.6.1 Negociacion del Valor en ¢l Mercado Primario.

De acuerdo al articulo 105 del Reglamento No. 664-12, las Emisiones objeto del presente Programz de Emisiones seran
colocadas bajo la modalidad de colocacion primaria en firme. El Agente Colocador se compromete a comprar la totalidad de los
valores en virtud del contrato suscrito con el Emisor, el cual establece las caracterfsticas de la compraventa de los valores objeto
del presente Programa.

Las Emisiones derivadas del presente Programa de Emisiones no serén negociadas en el mercado primario, puesto que la
totalidad de tos valores oferiados seran suscritos por Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL).

El presente Prospecto de Emisién no contemplaré perfodo de suscripeién primaria para pequefios inversionistas por fratarse de
una colocacion bajo la modalidad de colocacion primaria en firme.

2.1,6.2 Mercado Secundario.

El Mercado Secundario inicia en la fecha cotrespondiente al dfa hébil siguiente a la fecha de adquisicidn total de los valores por
el Agente Colocador, de acuerdo al Reglamente No. 664-12.

Bl Emisor informara como Hecho Refevante por medio de una comunicacién escrita a la SIMV y & la BVRD el monto adquirido,
a mds tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia correspondiente a fa fecha de compraventa de la Emisién
correspondiente, Dicho Heche Relevante serd publicado en la pagina web del Emisor (www.consorcioremix,com), de Ja SIMY
{(www.simv.gov.do) y de la BVRD {(www.bvrd.com.do).

La BYRD sc reserva el derecho de modificar su horario de operacién y procedimiento de negociacion en cualquier momento,
previa autorizacion por parte de la SIMV,

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra o venta fuera
del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra deberd ser colocada en €] sistemna de negociacién slectronica
de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIMV y la BVRD,
quien acceder$ al sistema de fa BVRD y registrada 1a misma.

Igualmente, en el proceso de compra en ¢l mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un intermediario de
valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BYRD para registrar su oferta de compra, en ¢l horario establecido por la BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través de los sistemas
centralizados de negociacion directa autorizados por la SIMV.

Adicionalmente, ¢l inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundarie, puede hacerlo en el Mercado
OTC, acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado por la SIMV, para proceder a realizar su transaccion de acuetdo
con los requisitos del intermediario de valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por fa SIMV para la negociacién de valores, segin lo establece el
capftulo VI del titulo TH del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta,

.
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El 100% del Programa de Emisiones se inscribirg en los registros de CEVALDOM, Por tanto, fa trasmisién de los valores se
realizard mediante anofacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a oftecer los servicios
de Depdsito Centralizade de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que al efecto le suministren los
mecanismos centralizados de negociacion y el Mercado OTC aprobados por la SIMV,

2,1,6.3 Circulacion de Valores.

La cesi6n o transferencia de fos Bonos Corporativos, dado que los mismos estan representados mediante anotaciones en cuenta
y depositados en CEVALDOM, se hara mediante transferencia contable de conformidad a las disposiciones establecidas en el
Att. 84 de la Ley No, 249-17,

El Emisor reconoce que la SIMV pueds suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones,

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusién de valores
que rigen en la BVRD segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus organismos supervisores. De igual forma, el
Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en fo que se refiere a la negociacion de los valores.

217, Servicios Fiasacieres ded Frogramas ds Bt bsiome

Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacién, los servicios financieros del
Programa de Emisiones, tales como pagos de capital ¢ intereses, serdn realizados por CEVALDOM Depésito Centr: ahzado de
Valores, S. A. Las generales de CEVALDOM se detalfan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S, A.
Calie Rafael Augusto Sénchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Repiblica Dominicana

Tel.: {809) 227-01100

Fax: (809) 562-247%

www.cevaldom.comn

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVDCV-001

ireposilo Cenfralizaco de Yaloras, 5.4,

El Emisor reconoce que CEVALDOM es anica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como Agente de Pago y
Custodia para procesar los pagos y facilitar la colocacion de valores en formna desmaterializada entre los inversionistas.
CEVALDOM no serd responsable de cualquicr incumplimienso del Emisor frentc a los obligacionistas de Bonos Corporativos
ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frette al Emisor.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios ¢ parentesco entre Consorcio Remix y CEVALDOM.

4.8, Califieasitn de Riaagn
La calificacién de riesgo representa una opinion prefesional independiente acerca de la calidad crediticia de un determinado
insttumento de deuda o empresa. Es ademds, una de las referencias mas impeortantes para la foma de decisiones de inversion de

acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista. La calificacién de instrumentos de deuda representa una
opini6n independiente acerca de la capacidad de pago de capital € infereses en los términos y plazos pactados.

La Sociedad Calificadora de Riesgo del Emisor y del Programa de Emisiones es Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo,
cuyas generales se detallan a continuacion;
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Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgd
Freddy Gaton Arce No.2, Arroyo Hondo

Santo Dominge, Repiblica Dominicana APROBADO
F@ﬁ@? Rate Tel.: (809) 566-8320 o
Calfficadora Fax: (809} 567-4423
de Rirson © L ane www feller-rate.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrado ante la SIMV bajo el ndmero SYCR-002

La calificacién otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo es una calificacién nactonal, es decir que, representa
una medida del riesgo relativo dentro de la Republica Dominicana. La calificacién de riesgo utiliza una nomenclatura definida
por Ja escala de riesgo segiin sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las sociedades
calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV. Es importante destacar que la calificacién otorgada por las distintas
sociedades calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las escalas de riesgo, metodologfas de calificacién y, en iltimo
término, la percepcién de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

El Emisor y el Programa de Emisiones fueron calificados BBB por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

El emisor se compromete a actualizar la calificacion de riesgo de mapera trimestral durante la vida de los valores objeto del
presente programa de emisiones, conforme al Art, 12 de la Norma de Remision de Informacién Periddica R-CNV-2016-15-MV
y el Art, 497 del Reglamento 664-12. El reporte completo de Ia calificacion, el cual se incorpora como Anexo 5 del presente
Prospecto, y las revisiones que se hagan de la misma se encontrardn disponibles al pablico en la SIMV y pueden ser consultados
en los archivos de esa entidad, asi como en su pagina web www,simv._gob.do, en la pagina del Emisor www.consorcioremix,com,
y en la pégina web de la sociedad calificadora de riesgo www.feller-rate.com.do. '

Al momento de Ia elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre
Consorcio Remix y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesge.

2.1.7.1 Resumen de la Calificacién de Riesgo otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo:

Sociedad Calificadora de Riesgo Calificacion al Emisor (Enero 2019)
Solvencia BBB
Perspectivas Positivas

Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
g Calificacién al Instrumento (Enero 2019)

Bognios Corporativos BBB

Dentro de la nomenciatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, la calificacidén de Solvencia “BBB”
corresponde & “aquellas entidades con una suficiente capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia”,
Asimismo, las perspectivas “Positivas” significa que la calificacion puede subir.

La calificacion de “BBB” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos Corporativos (Deuda a Largo Plazo) corresponds a
“instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta cs
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que perfenece o en la economia®™,

Observacién: “Para las categorfas de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo utiliza Ia nomenclatura
{(+)} y (-}, para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.”

Estas informaciones hab sido tomadas textualmente del Informe de Calificacién de Riesgo:

Fundumentos
La calificacién “BBB” asignada a la solvencia y bonos de Consorcio Remix S, A. responde a st posicionamiento en el mercado
de infraestrictura horizontal de Repiblica Dominicana y Haiff, asociado « su positivo historial de cumplimiento. Asimisino,
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considera el backlog de proyectos, donde una parte relevante de éstos son contrata gﬁaﬁﬁﬁfgﬁﬁcgﬁe' de alta
solvencia a nivel global, pero que, dado su corto plazo, requiere de un esfieizo de renoba colistinlie:

£n contrapartida, incorpora la fierte sensibilidad af ciclo econdmico de la industria en que se desempefia y la exposicion a
Haitl, pais con mayor riesgo relative. Por otrq parte, responde a un alto endeidamiento, con relevanies vencinientos en el
corto plazo y firertes exigencias de capital de frabajo.

La empresa desarrolla proyectos en Repiiblica Dowminicana y Haiti, Tras evidenciar ung importante participacion de Haitf en
el backlog de la compaiiia, alcanzando el 72% en 2014, en los iiltimos afios se ha observada wna mayor incidencia de proyectos
en Repiiblica Dowminicana.

A fines de 2018, se observd la finalizacion de varios proyectos ejecutados en Repiblica Dominicana, lo que generd una
dismimecion de su porticipacion sobre el total del backlog. A st vez, a dicha fecha, el saldo de las obras a ejecutar se incrementd
levemente en comparacion o diciembre de 2017 {0,3%),

Debido a la naturaleza de sus operaciones y a la metodologia contable utilizada, la compaiiia presenta wna alta volatilidad en
SUS fHEresos ¥ mdrgenes. '

A diciembre de 2018, bajo ritnieros interinos, los ingresos de Consorcio Remix presentaron un crecimiento anual de 2,1% con
respecto a dictembre de 2017. Esto, debido a que la disminucidn exhibida en el segmenio de ventas de producios (39,9%) fue
compensada por un alza en las ventas de servicios (13,3%).

Sin embargo, a igual fecha, el mayor crecimiento en los gastos y costos operacionales generaron gue el Ebitda presenfara und
disminucion anmual del 1,6%. Asi, el margen Ebitda presenié una eaida desde el 12,5% obtenido al cierre def 2017 hasta el
12,0%.

El stock de denda financiera alcanzé los RD$ 1 104 millones, exhibiendo un alza armal del 21, 1%, Ello, debido a que a pesar de
la dismincion en los créditos bancarios que mantiene la entidad, se observd un incremenio en fos bonos corporatives.

Lo anterior, sumado a la dismimicion en la generacion del Ebitda, que se ve en parte compensada con el ineremento en los
niiveles de cqja, generd que los indicadores de cobertura se encuentren mds presionados que a fines de 2017,

Ast, a diciembre de 2018, bajo ciffas inferinas, el indicador de denda financiera neta sobre Ebitda se iicrementé hasra las 3,0
veces y el Ebitda sobre gastos financieros disiminuyd hasta 3,7 veces. No obstante, dichos indicadores presentan valores mds
hotgados que los observados durante el cierre del tercer trimestre de 2018,

Feller Rate, espera continuar observando una recuperacion de las holguras de los indicadores durante los préximes periodos.

Perspectivas: Positivas
Las perspeciivas “Positivas” responden of meforamiento en los indicadores crediticios, swmado a lo recuperacién del backlog,

El cambio de cafificacién se gatiflaria ate la mantencion de fos indicadores crediticios en los rangos actuales, en conjunto con
un backlog creciente duranie las préximos periodos.

En particular, se espera que el indicador de denda financiera neta sobre Ebitda se mantenga por debajo de las 3 veces a fines
de cada afio,

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortaleias Riesgoy
®  Buen posicionamiento de mercado gracias asu historial | Participacién en una industria sensible a los ciclos
de alto nivel de cumplinilento. econdmicos, competitiva e intensiva en capital de irabajo.

¥  Adecuado backiog para los priximos afios, con una | ¥  Backiog de corto plazo genera desafios de renovacion de
mayor diversificacion en término de paises. negocios para la coinpafiia,
»  Gran parte de fos proyectos futuros poseen coriratantes | »  Exposicion a variabilidad de los ingresas J cosfos.
con alla seivencia. »  Expesicion de sus operaciones a paises de mayor riesgo
relaiive,

32



»  Maniencion de una politica de capitalizacién de | > Alto  endewdamiento financiero, con  Importantes
utilidades fremte a los reguerimientos financieros vencimientos en ef corto plazo,
producto de la expansion de sus actividades,

.00 Bolitieas de Feoloerids o Invergionising

El Emisor estd sujeto a las disposiciones consagradas en la Ley 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas de
Responsabilidad Limitada de fecha 11 de diciembre de 2008 y la Ley No. 31-11 que intreduce nuevas medificaciones a la Ley
No. 479-08, sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada de fecha 10 de febrero de
2011 (*Ley de Sociedades™). _

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del presente Programa de Emisiones estardn representados por SALAS
PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., en su calidad de Representante de la Masa de Obligacionistas, designado conforine lo
dispuesto por el Articulo 334 de la Ley de Sociedades, ¢l Reglamento No. 664-12 y la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores
de la Reptiblica Dominicana.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tiene como misién proteger los intercses de los obligacionistas, y tendra, de
conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del Reglamento No. 664-12, entre ofros debetes y
atribuciones: (a) examinar los Bonos Corporativos objeto de oferta piblica, con el propésito de verificar su autenticidad; (b)
comprobar en fas oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en prenda o
hipoteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales garanttas han sido debidamente constituidas,
asi como también verificar Ia existencia de gravamenes o medidas que puedan afectar los mismos; {¢) vigilar si aplica, que los
bienes dados en garantia por el Emisor estén asegurados, mientras el Programa de Emisiones no se haya amortizado totalmente;
{d) ejercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacion de los obligacionistas,
especialmente aquellas que tengan por objeto obtener el pago de intereses, de capital o que se deriven de las garantias constituidas
para el Programa de Emisiones, si aplica; (e} verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes del Programa de Emisiohes
para los fines especificados en el contrato del Programa de Emisiones y en el Prospecto de Emision; (f) supervisar el
cump!imiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del Programa de Emisiones, en el presente Prospecto o
en ofros coniratos relacionados con el Programa de Emisiones; {g) notificar a los Obligacionistas y a la SIMV cualquier
incumplimiento por parte det Emisor de las obligaciones asumidas por é] en ocasién del Programa de Emisiones; (h) guardar
reserva sobre toda {a informacién de caracter confidencial que conozca en ejercicio de su funcién como Representante de la
Masa de Obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de sus representados; (i) cumplir
con los demds deberes y atribuciones que le imponga el Cédigo Civil, la Ley del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana No. 249-17, €l Reglamento No. 664-12 de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, las
normas que dicte la SIMV y el Consejo Nacional del Mercado de Valores, el Contrato de Programa de Emisiones suscrito con
el Emisor y los acuerdos adoptados en la Asamblea de Obligacionistas; j) requerir al Emisor los informes que sean necesarios
para la adecuada proteccién de los intereses y educacién de sus representados, debiendo ser informado v documentado, en
cualquier momento, de todo o relacionado con los cambios societarios, actividades y operaciones del Emisor.

En relacion a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 det Reglamento No. 664-12 estabiece lo siguiente:

En caso de que en ¢f efercicio de las finciones del representante de fa imasa de obligacionistas, surgferen relaciones enire este
v el emisor gue implicaren conflictos de intereses, el representante de la masa de obligacionistas deberd abstenerse de continuar
actuando como tal, ademds de renunciar al cargo mediante asambiea general ordinaria de los obligacionistas e informar esta
circinstancia como hecho relevante a la Superintendencia,

Pérrafo. En el caso de que el emisor o el representante de lo masa de obligacionistas tuvieren conocimiento de alguna situacion
qtie, a su juicio signifigiee un conflicto de infereses, deben notificar la misma a la Superintendencia, a mas tardar el dia hdbil
signiente de la fecha que haya fenido conocimiento o que debio tener conocimiento.

Todo obligacienista tendra derecho a participar en la Asamblea General de Obligacionistas, o hacerse representat en la misma
por un mandatario de su eleccidn quien no podré ser miembro del Consejo de Directores, comisarie de cuentas, empleado de ia
sociedad Emisora, de sociedades garantes de ia totalidad o de parte de los compromisos d¢ dicha s los
ascendientes, descendientes y conyuges de estos (Articulo 348 de ia Ley de Sociedades). S?M VY
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La representacion de un obligacionista no podré ser conferida a las personas que estén
por cualquier causa (Articulo 349 de fa Ley de Sociedades).

De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades, la Asamblea General de Obligacionistas de una misma masa podr4 reunirse
en cualquier momento,

La Asamblea General de tos Obligacionistas podra ser convocada por el Consejo de Directores de la sociedad emisora, por e
representante de la masa o por los liquidadores durante el periode de la liquidacién de la sociedad (Articulo 341 de la Ley de
Sociedades). El orden del dia de la asamblea serd fijado por el autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley de Scciedades),
De conformidad con el parrafo I del artfculo 346 de la Ley de Sociedades, uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos
la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran requerir la inscripeién de proyectos de resoluciones en ¢} orden del dia,
para ser sometidos por el presidente de fa sesidn al voto de la Asamblea de Obligacionistas. Si la asamblea no fitese convocada
en ol plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los antores de esa solicitud podrdn encargar 2 uno de
ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden dei dia
de la misma,

El aviso de convocatoria serd insertado en més de un periddico de circulacion nacionai para las ofertas piblicas (Art, 343 de la
Ley de Sociedades). La Asamblea General deliberard en las condiciones de quoérum y de mayoria previstas en los articulos 190
¥ 191 de la Ley de Sociedades. Esto aplicara respecto a todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucion del contrato de emisién; ast como sobre toda proposicion para la modificacién de dicho contrato
y especialmente sobre toda proposicion: a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad; b} Concerniente a un
compromiso o urta transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones judiciales; c) Para la fusién o
la escision de la saciedad; d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de
tos obligacionistas que forman la masa; y e) Atinente a la renuncia total o patcial de las garantias conferidas a los obligacionistas,
al vencimiento de los pagos de intereses y a a modificacién de }a forma de amortizacién de capital o de las tasas de intereses
{Articulo 351 de la Ley de Sociedades)

Los costos y gastos en que incurra el Emisor en ocasidn de gestiones o actuaciones generados por decisiones que tome la
Asamblea General de los Obligacionistas podrin ser refenidos de los intereses pagados a los obligacionistas, sin que dichas
retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés anual, (Articulo 360 de la Ley de Sociedades). Las asambleas de la masa
no podrn aumentar la carga de los obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma
masa, Tampoco podran decidir la conversitn de obligaciones en acciones. {(Articulo 354 de la Ley de Sociedades).

Las asambleas de obligacionistas serén celebradas en un fugar distinto del domicilic del Emisor, salvo s este autoriza por escrito
lo contrario. El Emisor cubrird los costos usuales y vazonables de convocatotia, de celebracién de las asambleas generales y de
publicidad de sus decisiones (Articulo 360 de 1a Ley de Sociedades).

Durante los quince (15) dias que precedan a Ia reunion de la asamblea, los obligacionistas tendrdn derecho a tomar conocimiento
0 copia del texto de las resoluciones que serdn propuestas y de los informes que serdn presentados en la asamblea general de la
masa, por si mismos ¢ por mandatarios, en el domicilio del Emisor, en el local de la direccin administrativa, o si fuere el caso,
en ofro tugar fijado por la convocatoria (Articulo 357 de la Ley de Socledades). Las copias de las convocatorias, del orden del
dia de las asambleas y de las resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al Emisor més tardar el dia despuds de la
convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya sido convocada por el Emisor. Asimismo, copias de
las ndminas de asistencia, poderes y actas de las asambleas que celebre fa masa de obligacionistas deberdn ser comunicadas al
Emisor por €l Representante de los obligacionistas, 8 m4s tardar €l dia después de celebrada la Asamblea General de
Obligacionistas.

En cualquier accitn o reclamo relacionado con Ia Emisién o con Bonos, los obligacionistas deberan actuar frente sl Emisor'como
un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas, previa aprobacién de la ssamblea de obligacionistas con
quirum ¥ mayoria de conformidad con las dispesiciones del articulo 351 de la Ley de Sociedades,

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberén ser notificadas en manos de uno de sus
representantes, a pena de nulidad (Articulo 3537 pérrafo 1 de la Ley de Sociedades).

Los Obligacionistas no seran admitidos individualmente a gjercer conirel sobre las operaciones de la sociedad o a demandar
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comunicacién de los documentos sociales {Articulo 359 de la Ley de Sociedades).

La convocatoria y resoluciones de la asamblea general extraordinaria para la reduccion del capital social suscrito y pagado o del
capital autorizado, deberdn sujetatse a las formatidades prescritas en ef Articulo 157 de 1a Ley No. 31-11 que intreduce nuevas
modificaciones a la Ley de Sociedades para aque!las sociedades anénimas que incursionen en ¢l Mercado de Valores.

Acorde con ¢l Articulo 294 de la Ley No. 31-11, si el proyecto de reduccion del capital aprobado por la asamblea general
extraordinaria no estuviera motivado por razones obligatorias, los acreedores sociales con crédifos anteriores a la fecha de la
publicacion del sefialado aviso, podran hacer oposicién a esa reduccion dentro del plazo de diez (10) dfas contado a partir de la
publicacion de dicho aviso, en las socicdades andnimas. No gozardn de este derecho los acreedores cuyos eréditos se encuentren
ya suficientemente garantizados.

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor para con el Representante”,
el Emisor, en relacién con las funciones del Representante de fa Masa de Obligacionistas, estd sujeto en adicién a lo establecido
en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:

s Suministrarle la informacidn financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el cabal
cumplimiento de sus funciones;

» [nformarke todo hecho o circunstancia que impligue el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa de
emisiones;

s  Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de
emisiones. :

2.1.9.1 Limites de endendamicento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacion a endeudamiento para el Emisor. Segin los Estatutos
Sociales, las decisiones en tal respecto son atribuciones del Consejo de Administracion, salvo las excepciones de Ley, yva que el
mismo ejerce la direccion y administracion de la empresa siempre que no esté deliberando la Asamblea General de Accionistas.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones,

En adicion a la obligacién de pagar ef capital e intereses de los Bonos en los términos y condiciones del Programa de Emisiones
y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos aplicables, mientras los Bonos se encuentren en circulacion,
¢l Emisor se compromete a:

o Operar sus negocios en cumplimiento de Jas leyes, normas y reglamentos aplicables, adoptande los estindares de
mejores précticas existentes en la Repiblica Dominicana,

s  Dar aviso sscrito inmediatamente al Representante de 1a Masa de los Obligacionistas y a fa SIMYV, de cualquier hecho,
circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por efecto impedir €l cumplimiento de las obligaciones
del Emisor bajo 1la Emision;

«  Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17
y en ¢l Reglamento No. 664-12;

e Cumplir en todo momento con lo dispuesto ¢n Ja Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
que deben Remitir Periédicamente jos Participantes del Mercado de Valores, aprobada mediante la Resolucion R-CNV-
2016-15-MV de fecha 03 de marzo de 2016,

s Suministrar al Representante de 1a Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente corresponda suminisirar.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién No, 664-12:

P I
“Articulo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emdrleifdalg R Reglamenio y
de la Superintendencia, son obligaciones del emisor; ' ) C
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Suminisrar la informacion periddica reguerida por la Superintendencia y comunicar fos hechos relevantes de confarmidad a
las requisites esigblecidos para tales fines; APROBA

Poner el prospecio de emisién a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en ef
domicilio social del emisor y sus sucursales, def o los agentes colocadores que colocardn los valores, en las bolsas v en los
ecanismos centralizados de negaciacion en los que serdn negociados fos valores, a través de su pdgina de Internet o cualguier
otro medio que autorice la Superintendencia, previe al inicio del periodo de colocacién o venta y como condicién para efectuaria;

Surinistrar a la Superiniendencia, deniro de los plazos establecidos por ésta, ef informe sobre el uso y fuenwte de los fondos
captados de la emision;

Remitiv a la Superimtendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacién en los gue se negocien los valores,
fa informacion de cardeter priblico a la que se refiere el Articulo 23 (informacion pericdica) del presenie Reglanento;

Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecte de emision y en el contrato de programa de emisiones;

Pagar fiel ¢ integramente a las fenedores todas los sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses y dividendos, en
la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emisién y en el cortrato del programa de emisiones, segiin
correspondn; ¥

Estar al dia en el pago de sus impuesios.

Artfeulo 50.- Actividades no antorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, ef einisor no podrd realizar las acciones siguientes:

Emitir valores de oferta piblica sin la previa aitorizacion de la Superintendencia, segiin lo previsto en este Reglamenio;

Colocar valores de oferta piiblica fitera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas de cardcter general que
establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al pitblico en
cuanto o la apreciacién que merezea determinado valor, asi como la ocultacion de circunstancias relevantes que puedan afectar
dichas informaciones o recomenddciones; y

Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién engafiosa o que omita maliciosamenie aspectos o
daios refevantes.

Artfcule 212 Informacion financiera. Los emisores y parficipantes inscrilos en el Regisivo, deberdn remitir de manera
periddica informacidn financiera a la Superintendencia segiin se requiera mediante norma de cardcter general, La informacion
financiera remitida deberd estar acompafiada de una declaracion jurada del presidente o ejecufivo principal y del ejecutive
principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas.”

Adicionalmente, de conformidad al articulo 71 de la Norma que Establece Disposicicnes Generales sobre la Informacion que
deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores, Resolucion R-CNV-2016-15-MV, el Emisor proceders
a remitir un informe de colocacion de cada Emision, a més tardar quince (15) dias hébiles contados a paitir de la Fecha de
Finalizacion del Perfodo de Colocacidn, el cual deberd contener la colocacion de los valores, el uso y aplicacién de los fondos.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, estd sujeto al cumplimiento de los deberes y obligaciones establecidos pot la
Ley del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana No. 249-17, ¢l Reglamento de Aplicacién No. 664-12, la Ley General
de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley
No. 31-11, Ias normas dictadas por el Consejo Nacional del Mercade de Valores y Ja SIMYV, el presente Prospecto y cualquier
ofro estatulo fegal aplicable. .

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cuatesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el Contrato del
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Programa de Emisiones y sus anexos, asf como las disposiciones de la Ley No. £49-17, ¢l Reglamento de Aplicacion No. 664-
12 y Ia Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales d% R&[ﬁnﬁbéﬂ ditalid No. 479-08 y sus
modificaciones por fa Ley No, 31-11, la SIMV podra suspender la negociacion ¢ 165 Bonos objeto del presente Prospecto, de
acuerdo a lo previsto por el artfculo 17 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, sin perjuicio de cualquier otra sancién
aplicable en virtud de la legislacién dominicana

S

o R—

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion 0 Renovacién de activos

El Emisor, al momento de la elaboracién del presente Prospecto de Emision, no tiene previsto ningln plan de renovacién,
mantenimiento o sustitucidn significativa de activos fijos. Diches activos se componen principaimenie por maquinaria, equipos
y vehiculos pesados y livianos, los cuales son necesarios pava sus operaciones. Consorcio Remix tiene una politica de renovacion
de activos a 5 aflos. Las normas de mantenimiento de los equipos de Consorcio Remix estin en sus respectivos manuales y
cuentan con un taller de mantenimicnto, A mode de gjemplo: los camiones Scania tienen estipulado mantenimiento por horas
de filiros, rodamientos, gomas y mangueras, dependiendo el uso que se le de y es asi para cada equipo,

Consorcio Remix, inicid en el 2009 un proceso de modemizacidn de sus tecnologfas, incursionande en la tecnologia de
topografia GPS (global positioning system) para obtener mayores rendimientos con sus equipos. Asi pasé a partir del 2010 a
una politica de equipos no mayores de 5 afios para garantizar una eficiencia en obra mayor al 90%, y sucesivamente en el 2012
a cambiar todas sus plantas de trituracién por equipos méviles para ahorros cuantiosos en los costos de instalacion de las plantas
y de transporte de los matetiales terminados. Siguiendo con la vision, en el afio 2014, aplicé la misma politica en las plantas de
produccién y colocaci6n de asfalto que se adquirieron nuevas. Esto, junto a un equipo profesional altamente entrenado, ha
hecho que Consorcio Remix sea la preferida por su oferta de precio competitivo, eficiencia en produccién y proceso y calidad
de lTos clientes privados y gobiernos que exigen grandes garantias de parts ds sus grandes suplidores.

2.1.9.4 Facultades Complenientarias de Fiscalizacién

No existen facultades de fiscalizacién complementarias a las establecidas en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, el
Reglamento No, 664-12, la Ley de Sociedades y la Norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el
representante de la masa en virtud de una emision de oferta piblica de valores.

2,1.9.5 Medidas de Proteccidn

El Emisor se compromete a ofiecer un {ratamiento igualitario a todos y cada uno de los obligacionistas de los Bonos
Corporativos, sin discriminacion o preferencia.

En adicidn, ¢1 Emisor posee una fuerte estructura de Gobierno Corporativo que se enmarca dentro de Io establecido en el Capitulo
V del Reglamento de Aplicacién No. 664-12. Dentro de dicha estructura se establece un proceso formal de delegacion de
finciones y responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas
de accionistas. Fsta estructura se apoya ademds en el Consejo de Adininistracion y en diversos Comités para toma de decisiones,

Los Obligacionistas ademés estardn representados por un Represemtante de la Masa de Obligacionistas designado de
conformidad con la Ley de Sociedades v ef Reglamento No. 664-12. El Emisor designd a SALAS PIANTINI & ASGCIADOS,

SR.L. como Representante de la Masa de Obligacionistas para todas las Emisiones del presente Programa de Emisiones
mediante e} Contrato del Programa de Emisiones de fecha veintitrés (23) de agosto del afio 2018,

2.1.9.6 Efectos de fusiones, divisiones u ofros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisiones, el Emisor no prevé una eventual fusion, division o transformacién
de 1a empresa. La Emisién de los Bonos Corporativos no conlleva ni implica limitacién, condicionamiento o pérdida de la
capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier otra forma de reorganizacion o conselidacién corporativa,

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracién societaria, el Emisor se acogerd a las disposiciones de la Ley de
Sociedades, que establece lo siguiente en referenciz a las Asambleas de Obligacionistas:

Artfculo 351, La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191
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(modjficados mediante la Ley No. 31-11), sobre todas las medidas que tengan por objeio asegurar la defensa de los
obfigacionistas y la efecucion del confrato de empréstito, asi como sobre foda proposicidn para la modificacion de dicho
confrato y especialimente sobre loda proposicion:

i Relativa ala modificacion del objeto o la forma de la sociedad:
il.  Concernienfe a un compronise o una hransaccion sobre derechos Hiigiosos o que hubieren sido objeto de decisiones
Judiciales;
it Paralafusion o la escision de la sociedad,;
i, Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditas de los obligacionistas
gue forman fa masa; ¥
v, Atinerte af abandono rotal o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimienio de los pagos de
intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

Artlenls 361, Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a) y d) del
Articulo 351, ef consejo de administracion podrd proseguir con la ofera de rembolsar las obligaciones coma a continttacion se
indica.

Pdrrafe L Esta decision def COP?.?E_]O de adminisiracion sea publicadea en las misnias condiciones en que se Iizo la co,iwocarorm
de la asamblea, con la mencion del drgane de publicidad v la fecha en la cual se inserfé dicha comvecdatoria,

Pdrrafo I1. El reembolso deberd ser reclaniado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a contar de la publicacion
de la decision del consejo de adininistracion sefialada en el pdrrafo precedente,

Pdrrafo HI, La sociedad deberd rembolsar cada obligacién en el plazo de treinta (30} dias a partir de la reclamacion de
obligacionista,

Articulo 362. 5ila asamblea general de los obligacionistas de la sociedud que ha sido objeto de fusion o escision no ha aprobade
1na de las proposieiones indicadas en el Literal c) del Articulo 351 o si no ha podido deliberar vilidamente por falta de quérum
requerido, el consejo de administracion podrd proseguiv. La decision serd publicadn en las condiciones fijadas en ef parvafo I
del Artfculo 361.

Pdrrafe. Los obligacionistas conservaran su calidad en fa sociedad adsorbente o en las sociedades beneficiarias de los aportes
restultantes de la escision, segiin el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionisias podrd day mandato al
representanite de la masa para hacer oposicion a la aperacién en las condiciones y con los efectos previstos en la presente ley.

21, Ovdditos Praferenies

Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto de Emisién no existe crédito pendiente que pudiese representar prelacién
o preferencia frente a los Bonos Corporativos, objeto del presente Programa de Emisiones,

21,31 Hesivicoitn s B Bmiser an reineitn om aeyapdgrer

El Emisor no tiene ni se obliga a ningém tipo de restriccion ante otros acreedores, con motivo a la Emisién de otros valores de
deuda, ni existen restricciones con relacion a otras contrataciones de créditos a Ia fecha de la elaboracion del presente Prospecto.

ey £ Harfades

A0 Cobariura y i de

La inversién en Bonos Corporativos estd sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos tipos de
inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una refacion de algunas de las principales leyes o reglamentos que
establecen condiciones particulares de inversitn requeridas a ciertas personas o entidades, gue pueden ser de interés para
potenciales invetsionistas, Dicha relacién no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que eada potencial inversionista debe
asesorarse de forma particular ¢ independiente sobre las condiciones o limitaciones para invertir en Bonos Corporativos que

wedan serle aplicables:
P F &(I GLPERING ENDENGIA BEL
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s LaleyNo.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el Articulo 97 tos recursos de los
fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) tiulos de deuda de empresas. piblicas y privadas; b)
Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa ponderacién y
recomendacion de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la
Coinisién Clasificadora de Riesgos determinard el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero, la diversificacién
de las inversiones entre los tipos genéricos y los limites maximos de inversion por tipo de instrumento, Estos limites han
sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisién, pudiendo ser de cardcter permanente o transitorio. Todas las
transacciones de titulos efectuadas con recursos de los fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal,
segdn lo defina la Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos dnicos y
seriados, fa inversion eh ¢stos Htulos de los fondos de pensiones deberd conformarse 8 las modalidades que establezca la
Superintendencia de Pensiones. De conformidad con el articulo 98 de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de
Seguridad Social, las Administtadoras de Fondos de Pensiones (“AFPs”) no podrédn transar instrumentos financieros con
recutsos de los fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacion a los existentes en los mercados
formales al momento de efectuarse la transaccion, En caso de infraccitn, la diferencia que se produzea serd reintegrada al
fondo de pensiones por la correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecidos en la referida ey y sus normas
complementarias.

¢ LaLey No, [46-02 sobre Seguros y Fianzas en Ia Repiblica Dominicana: Esta ley establece ¢omo y en qué porcentzje Ias

compafifas de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, fas cuales incluyen reservas matematicas, reservas para

 riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastroficos, Asimismo, la Ley esfablece

el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo estipulado en el Asticulo

145, numeral 2, literal h), de 1a referida ley, las reservas no especificas de los aseguradores y re-aseguradores podrén incluir

inversiones en instrumentos y titulos negociables de empresas colocadas a través de las bolsas de valores auterizadas a

operar en la Republica Dominicana. Los titulos deberdn ser de bajo riesgo, de acuerde & las clasificadoras de riesgos

autorizadas por Ia Superintendencia del Mercado de Valores, cuando fa hubiere, En el articulo 146 de lareferida Ley No.146-

02, se prohibe & las compafiias de seguros y reaseguros invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio econémico o
empresas afiliadas al grupo al que pertenezean,

o LaleyMonetaria v Financiera No. 183-02: El artfculo 40 en su literal g), estipula que los Bancos Miltiples podran adquirir,
ceder o transferir efectos de comercio, titulos-valores y ofros instrumentos represemtativos de obligaciones, asi como
celebrar confratos de retroventa sobre Jos mismos, conforme fo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

s LalevNo, 249.17 del Mercado de Valores de ia Repuiblica Dominicana: De conformidad con el articuto 108 de la referida
Ley No. 249-17, tanto el portafolio de inversion de los fondos de inversién abiertos como el portafolio de inversion de los
fondos de inversién cerrados podran estar constitzidos, entre otros activos, por valores de oferta piiblica.

Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, eondiciones y limitaciones para invertir en los
Bonos Corporatives que componen el presente Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como
a las limitaciones o restricciones a las cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos o
disposiciones que le sean aplicables,

2.2, Infoermacién sobre la Colacacion y Adjudilcncidn de fos Bonos Corporatives

551 Frecio de Colocaeitn Primaris

El precio de Colocacién Primaria “En Firme™ de los Bonos Corporativos podré ser a la par, con prima o con descuente, a
determinarse en los Avisos de Colocacién Primaria en Firme, en el Prospecto de Emision y en los Prospectos Simplificados de
cada Emision,

A partir del inicio del mercado secundatio, el precio de Jos valores serd determinado libremente, de acuerdo a las negociaciones
en el mercado secundario en los mecanismos centralizados de negociacion y Vg 60 gﬁ@gm\gg@@kngmq}&mv

55 r ,55:@:‘*;! JC‘ Y“E YRIORES
Para la Tercera Emision, el Precio de Colocaeitn serd a la Par. 08 5& St ‘9}
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2.2.1.1 Monto Minimo de Inversidn

El presente Programa de Emisiones no contempla monto de inversién minima por ser colocacién primaria “En Firme”.
222, Whareado of igne se dirigs b oleris

El presente Programa de Emisiones, por ser bajo la modalidad de colocacién primaria “En Firme”, serd adquirido en su totalidad
¢n mercado primario por ¢l Agente Estructurador y Colocador, PARVAL. Una vez fos bonos hayan sido adquiridos, estos
pasarén al mercado secundario donde ¢l agente dirigiva dichas Emisiones al piblico en general, inversionistas nacionales o
exiranjeros.

20205 Tipe de Colocacitn

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL), como Puesto de Bolsa Estructurador y Agente Colocador, actuaré bajo la
modalidad de Colocacion Primaria En Firme; esto es, que PARVAL se compromete a la suscripeion de la totalidad de los valores
objeto del presente Programa de Emisiones al precio de colocacién primaria en firme conferme a-fo-estipuladu-anetachpite
2.2.1 del presente Prospecto. S, SUPERNTERDENGIADEL

A continuacidn se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador: 1 ? ABR 2810

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S, A, (PARVAL)
Gerente General: Ninoska Francina Marte de Tiburcio EPROBADC
Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Bdif, Grupe Rizek, Alameds; g
Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Repiblica Dominicana
Tel.: (809) 560-0909 Fax: {B09) 560-6969  www,parval.com.do
RPARVA L Registro Nacional del Contribuyente No, 1-0t-56714-7

PUESTO DE BOLSA Miembro de fa BVRD Registrado con el No, PB-02

Registrado ante la SIMV bajo ¢l No. SVPB-00]

224 Bptdedes gue asegaons B Uelreasion e fog Yakeres

PARVAL se comproimete fiente al EMISOR a comprar [a totalidad de los valores descritos en ei presente Prospecto de Emisién
bajo la modalidad de colocacion primaria “En Firme®,

2.2.4,1 Criterios y procedimientos adoptados entre el Emisor y la entfidad respensable de la calocacitn de los valores

De acuerdo a lo establecido en el acdpite 2.2.3 del presente Prospecto de Eemisién, PARVAL se compromete a realizar la
colecacion de los valores objeto del preseate Prospecto bajo la modalidad de Colocacion Primaria en Firme. Se realizard toda la
gestion de colocacién en firme, mediante la suscripcion del contrato de colocacién primaria en firme en fecha veintitrés (23) de
agosto del afto 2018, que establece el compromise del Agente Colocadar de suscribir, al precio de colocacién, la totalidad de los
valores emitidos acorde a to convenido en el mismo.

-

8.5 Toonivas de Prorraen
:

La colocacion de los Banos Corporativos del presente Programa de Emisiones no contempla prorateo, debido a que se realizars
bajo la modalidad de Colocacién Primaria en Firme de acuerdo a lo establecido en el acépite 2.2.3 del presente Prospecto.

3G, Fachs o Perfode do Aporiues de Sussringids

El periodo de vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podré exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dias
calendarios. Dicho perfodo comenzard en la fecha de inscripcidn del Programa de Emisiones en el Registro def Mercado de
Valores, y culininaré en la fecha de expiracién del Programa que se establezea en el Prospecto de Emisién Definitivo.

El presente Prospecto de Emision no contempla perfodo de suscripcion primaria para pequefios inversionistas vy publico en
general por tratarse de una colocacion primaria bajo Ia modalidad en firme. PARVAL comprara [a totalidad de los Bonos
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Corporativos en mercado primario.

La Fecha de Suscripeitn o Fecha Valor sera T.

E27. Fowmas v Peciss de haver Electiva af Dessmboizs de i Suseripeifs
El presente Prospecto de Emision no contempla perfodo de suscripeién primaria para piblico en general por tratarse de una

colocacion primaria bajo ta modalidad en firme,

LH. Aviso de Opincacidn Prinars

Toda Emision requetirs de un Aviso de Colocacion Primaria, ¢l cual serd publicado en por lo menos un periédico de circulacion
nacional, contentivo en los detalles refativos a fa colocacidn primaria en firme de una o més Emisiones a ser generadas a partir
del Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezea la SIMV mediante normas de
caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendrd las caracteristicas de la Ermision o Emisiones.

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicado previo a Ia suscripcion en firme de los valores por el Agente Colocador y previo
al inicio del mercado secundario.

Ei madelo de Avise de Colocacion Primaria esté disponible en el Anexo 6 del Prospecto.
.35 Frograma o Budsiones

El Programa de Emisiones ser& colocado en miltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emision, en los Prospectos
Simplificados de cada Emision y en el Aviso de Colocacion Primaria en Firme correspondients.

Tasa de Cantidad de Monto Monto total Fecha de
Emisién , Cupones de o por Emisién " Fecha de Pago de Infereses
Interés Amortizaciones Emision ]
Intereses (USD)
1 Tasa Fija 20 cupones 100% a USh 5 de septiembre Los ftiiis dS Id Sc ;:iac h;;?;it;:
do £ 75 p vencimiento | 3,915,000.00 de 2018 B a1E
) TasaFila | oo 100% & USD 30 do noviembre mnfe‘;frgizs :;Pt:t:i:?g?) io
de 6.75% P vencimiento | 2,690,000.00 de 2018 cap
noviembre de 2018
. Los dias 24 de cada
Tasa Fija 160% a USb 24 de abril de . ) .
3| de 690% | 0CUPOMS | encimiento | 3,395.000.00 2019 frimestre a partl del 24 de

2.3. mformacion Legal

- g obmes del Prograso: doe Bmisene

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacién, cuya vigehcia consta en actas
remitidas a la Superintendencia del Mercado de Valores:

i

Acta de Ia Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha veintisiete (27) de abril de 2018 que aprucba el
Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, hasta un monto total de hasta Diez Millones de Dolares de los
Estados Unides de América (USD 10,000,080.00), cuya segunda resolucién fue modificada mediante Acta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha dieciocho (18) de mayo del afio 2318;

Aprobacion otorgada mediante la Unica Reselucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha diecisiete (17) de agosto de 2018, inscrita en €l Registro del Mercado de Valores bajo el regisiro
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Neo. SIVEM-122;

iii. Contrato del Programa de Emisiones firmado en fecha veintitrés (23) de agosto del afio 2018 por Consorcio Remix,

S.A., en su calidad de Emisor, y la firma Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., en calidad de Representante de la
Masa de Obligacicnistas.

El acuerdo y deliberacién por el que se procede a la realizacién del presente Programa de Emisiones, es €l que enuncia a
continnacidn;

Segunda Resolucion def Acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia veintisiete (27) del mes de abrii del

afio dos mil diecioche (2018) modificada mediante Acta General Extraordinaria de Accionistas celebrads en fecha diediocho
{18) de mayo del afio 2013;

“La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de CONSORCIO REMIX, S. A., APRUEBA un Prograina de Emisiones
de Bonos Corporatives por un monio total de hasia Diez Millones de Délares de los Estados Unidos de América con 00/100
Centavas (USD 16,000,000.00), de conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley No. 249-17 de fecha 19 de diciembre
de 2017, la cual derogd en todas sirs partes la Ley No. 19-00 de fecha 8 de mayo de 2000."

2.4. Volores en Ciretifacion

Al momento de {a elaboracién del presente Prospecto de Emisién, el Emisor posee en circulacién Emisiones de Bonos

Cotporativos correspondientes a los Programas de Emisiones SIVEM-097, SIVEM-117 y SIVEM-122. A contmuaczon tas
caracteristicas de los valores en circulacion:

SIVEM-097 | Tercera/Cuarta | 100,000,000.00 12.00% abr19
TOTAL (DOP) 100,000,000.00
“SIVEM-117 ‘Primera | 2,500,000.00 | 6.55% dic-21
SIVEM-117 Segunda | 2,500,000.00 6.55% may-22
SIVEM.122 Primera | 3,915,000.00 6.75% sep 23 e e
SIVEM-122 Segunda | 2,690,000.00 6.75% | wal sl )0 DE VALORES |
TOTAL (USD) 11,605,000.00 [ APROBAD @
3 |
[ 17 ABR Th1s |
2.5, Objetivos econdmicos y financieras perseguidos o través de ln Emision % %
EAY Han de toy Tnmidor % ' /E
L '

De acuerdo a la segunda resolucion adoptada por la Asamblea General Extraordinatia de Accionistas de fecha veintisiete (27)
de abril del afio dos mil dieciocho (2018), modificada mediante Acta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada en fecha
dieciocho (18) de mayo del afio 2018, los recursos obtenidos a través del presente Programa de Emisiones serén destinados cien
por ciento (100%) para amortizacion de deuda, capital de trabajo v compra de activos.

Los fondos provenientes de la Tercera Emision seran destinados cien por ciento (100%) para amortizacion de deuda y capiial de
trabajo.

2.5.1.1 Moxnto Neto a percibir producto de Ia Presente Oferta

El Programa de Emisiones serd colocado en miitiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo, en los
Prospectos Simplificados de cada Emisi6n y en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, hasta agotar el monto aprobado
del Programa de Emisiones, las cuales sumardn un monto neto g percibir de Diez Millones de Délares de los Estados Unidaos de

42



Sy SERTEOL e
17 ABR 7019

América con 00/100 (USD 10,000,000,00).

APROBADO

Todos los gastos de estructuracion, regulatorios, legales y cualquier otro que surja por el proceso de emisién de los valores del
presente Prospecto serdn asumidos por el flujo de caja del Emisor.

2.5,1.2 Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos Distintos a los Relacionados con los Negocios del Emisor

Los fondos que se obtengan a través de la Colocacidn de los Bonos objeto del presente Programa de Emisiones, no serdn
utilizados para la adguisicitn de activos distintos de los relacionados con el givo normal de los negocios del Emisor,

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Adquisicién Establecimientos Comerciales o Compaiifas

Los fondos a ser captados a través del presente Programa de Emisiones, no serdn utilizadoes para la adquisicién de nuevos
establecimientos comerciales o compafifas.

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

Los fondos a ser captados a partir del presente Programa de Emisiones, podrin ser destinados total o parcialmente para la
amottizacion de déuda del Emisor, El monto total adeudado ¢n préstamos y bones corporativos por Consorcio Remix al 31 de
diciembre de 2018 a DOP 219,514,130.51 y USD 14,344,415.,12, Estas deudas cominmente son utilizadas para ¢l financiamiento
def crecimiento de la empresa a través de [a adquisicién de equipos y maguinarias que sirven parra brindar servicios. Debajo se
encuentra el detalle:

Préstamos en USD

Concepto Institucién CortoPlazo  Largo Plazo Dic?;::‘;‘::;m 3
~ Camiones Scania Banco Popular 16829261  550,578.96 718,871.57
Compra de Equipo Caterpillar Financial 10,899.64 10,899.64
Compra de Equipo Caterpillar Financial 10,899.64 10,899.64
Compra de Equipo Caterpillar Financial 33,270.88 33,270.88
Compra de Equipo Caterpillar Financial 10,325.99 4,040.96 14,366.95
~ Comprs de Excavadora John Deere Financial 33,693.43 33,693.43
Bonos Corporativos PARVAL Puesto de Bolsa 2,6060,000.00 2,690,000.00
Bonos Corpotativos CCI Puesto de Bolsa 2.500,000.00 2,500,000.00
Bonos Corporativos CCI Puesto de Bolsa 2,500,35%.97 2,500,359.97
Bonos Corporativos PARVAL Puesto de Bolsa 3,915,000.00 3,915,000.00
Capital De Trabajo Banco Popular 266,666.64 i55,651.21 422 317.853
Excavadora Doosan Aceptaciones y Desc. Comerciales 67,974,159 67.974.19
Excavadora Doosan Aceptaciones y Desc. Comerciales 67,975.67 67.975.67
Excavadora Doosan Aceptaciones y Desc. Comerciales 53,328.15 53,328.15
Excavadora Doosan Aceptaciones y Desc, Comerciales . 53,328.15 53,328.15
Compra de Excavadora John Deere Financial 92,791.42 92,791 42
Compra Planta Eléctrica Catespillar Financial 9,963.22 10,574.59 20,.‘537.81
Capital De Trabajo Banco Pepular 30,603.70 717,039.85 747,643.55
Compra de Equipo Caterpillar Financial 72,883.84 273,567.13 346,450.97
Compra de Eguigo Caterpitlar Financial 17,087.71 27,617.57 44,705.28
TOTAL USD 99998488  13,344,430.24 14,344,415,12
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Préstamos en DOP

| Concepto : Institucién Corito Plazo Largo Plazo Dic?eanlrl:l]ieza{] 5 .
. Capital De Trabajo ~ Banco Popular 2,500,00000  2,500,000.00
¢ Capital De Trabajo Banco Popular 6,8735,000.04 14,895,833.26 21,770,833.30
© Capital De Trabajo  Banco Popular 5,000,000.00 5,000,000.00
Bonos Corporativos + CCI Puesto De Bolsa 100,000,000.00 100,000,000.00 .
' Bonos Corporativos  CCI Puesto De Bolsa 34,097,728,00 34,097,728.00
Camionetas Motor Credito 1,009,023.52 2,989,174.55 3,5098,198.07
'Camion Kia Banco Popular 108,129,70 440,211,860 548,341.30 I
: Camion Kia _ Banco Popular 108,129.70 434,565 44 542.695.14
_ Capital D¢ Trabajo  Banco Popular 40,000,000.00 40,000,000.00
" Camionetas . Banco de Reservas 1,065,433.60 4,261,734.40 5,327,168.00
: TOTAL DOP 190,763,444.56 23,021,519.25 213,784,963.81

252, Ympnete de i Basleion

De acuerde a lo establecide en la seccién 2.5,1, Jos fondos captados a través de la colocacion de Bonos Corporatives por parte
de Consorcio Remix podran ser wtilizados para sustitucion de deuda actual y financiamiento de capital de trabajo.

A continuacion, se presenta como €jemplo un esquema donde se muestra el impacto de la Tercera Emisién del Programa de
Emisiones, partiendo de los estados financieros auditados del mes de diciembre 2018:

BALANCE GENERAL INTERINO EN DOP Dic-18 Cambio Después
ACTIVOS

Efectivos en caja y Bancos 94,855,532 171,617250 266,472,782
Cuentas por Cobrar Clientes 872,606,467 872,606,467
Otras Cuentas por Cobrar 326,288,563 326,288,563
Inventario 105,284,489 105,284 489
Gastos Pagados por Adelantado 80,914,728 80,914,728
Activos Corrientes g{{i g SURERIT E 1,479,949,779 1,651,567,029
Inversiones FRIVLY MERLADC P 131,129,058 131,129,058
Equipos y¥ Mobiliarios Neto v ! 982,803,471 982,803,471
Qtros Activos 11 ABR 7019 % 219,198,175 219,198,175
Actives no Corrientes i 1,333,130,704 1,333,130,705 -
TOTAL ACTIVOS APROBADGC | 2813,08048 2,984,697,733
PASIVOS

Bonos Corporativos a corto plazo 134,097,728 134,097,728
Préstamos Corriente y Porcidn Corriente Deuda L.P, 285,422,689 285,422,689
Cuentas por Pagar Proveedores 274,206,418 274206418
Otras Cuentas Por Pagar 276,077,565 276,077,565
Retenciones, Acum, y Provisiones 51,604,388 51,604,388
Total Pasives Corrientes 1,021,408,788 1,021,408,788
Bonos Corporativos 582,621,566 171,617,250 754,238,816
Préstamo por Pagar L. P, 120,595,833 120,595,833
Cuentas por Pagar L. P. 123,582,580 123,582,580 :
Pasivos no Corrientes 826,799,979 998,417.229
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TOTAL PASIVOS 1,848,208,767 2,019,826,017
CAPITAL APROR
Capital Secial Pagado ADGC / 750,006,000 750,000,000
Reserva Legal 47,806,696 47,806,696
Beneficios Acumulados Affos Anferiores 61,216,934 . 61,210,934
Resuitado del Periode Neto 83,397,197 83,397,197
Resultado en Inversiones Permanente 15,264,991 15,264,991
Efecto de Conversion
Intereses Minaritario 7,191,898 7,191,898
TOTAL CAPITAL 964,871,716 264,871,716
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 2.813,080,483 2,984,697,733
*{.a tasa de cambio utilizada para el fimpacto de la emisidn es de 50.53.
2.6. Representante de la Masa de Obligacionistus
2. Dienseraioy del Hoovesowianie de @ Mase de Oblizsooniaias de {os Honos

Salas, Piantini & Asociados, S.R.L., es la Sociedad de Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el Conirato
del Programa de Emisiones suscrito en fecha veintitrés (23) de agosto del afio 2018 para ser el Representante de la Masa de
Dbligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, v cuyas generales se presentan
a continuaci6n:

Salas, Piantini & Asociados, S.R.1.,
Calle Pablo Casals, No. 9, Ensanche Piantini,
Santo Domingo, Republica Dominicana
F WL A s Contacto: José Salas jsalas@salaspiantini.com
SALAS, PJ'ANT)'N! Tel: (809)412-0416  Fax: (809) 563-6062 www,salaspiantini.com
K ASOCABOS Registro Nacional del Confribuyente No. 1-01-80789-1
Registrado ante la SEIMV como auditor externe bajo ¢l No, SVAE-D15

Para los fines del presente Prospecto de Emisién, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos Corporativos
manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo previsto en ] Articulo
332 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de
diciembre de 2008 modificada por la Ley No. 31-11; en ¢l Articalo 60 del Regiamento de Aplicacion No. 664.12 y en el Artfculo
233 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana.

A este respecto Salas, Piantini & Asociados:

a)
b)

c)

)
€)

f)
g)

h}

No es la sociedad emisora de los titules de oferta piblica

No es titular de la décima parte {1/10) o una porcidn mayor dei capital suscrito y pagado del Emisor, ni de sociedades
en las cueles ¢t Emisor tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mds;

No es una sociedad que garantiza la totalidad o parte los compromisos del Emisor, ni otorga mecanistmos de cobertura
o garantias a las emisiones;

Tiene domicilio en el territorio nacional;

No es administradora, gerente, comisario de cuentas, o empleada de las sociedades indicadas en los precedentes literales
a) y b), ni tampoco lo son sus ascendientes, descendientes y conyuges;

No tiene conflicto de interds conforme lo define la Ley No, 249-17;

No cuenta entre sus asociades con personas a las cuales les haya sido retirade el derecho de dirigir, administrar o
gestionar una sociedad a cualquier titulo, incluyendo pero no limitado a o dispuesto en el Articulo 332, literal d) de la
Ley No. 479-08 (modificada);

No ha incumplido sus obligaciones come representante de a masa de tencdores de valores en ofra emision de valores;

y
Salas, Piantini & Asociadoes, §.R.L. cumple con los requerimientos exigidos por €l Articulo 331 de la Ley de Sociedades

45




SUPERINTENDENCHS DEL
%’"} x{‘z HERGADO DE VALORES
ﬁ?%o ok ﬁ)}@%‘ %éé

12 ABR 700

para ser designado representante de una masa de obligacionistas.

F400, felacineey

No existe ninguna retacién de propiedad, negocios o parentesco entre Consorcio Remix (entidad Emisora de los Bonos) y Salas,
Piantini & Asociados, S.R.L. (Representante de la Masa de Obligacionistas).

Z6.E Wigealipanitn

El Representante de 1a Masa de Obligacionistas tendrd todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales vigentes
y el Contrate del Programa de Emisiones, ademés de las facultades que se Ie otorguen mediante la Asamblea de Obligacionistas.
Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las acciones judiciales que
competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requisitos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha realizado la
siguiente declaracion jurada:

"PRIMERO: Oue comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de cada una de fas
emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISTONES, para dar cumpliniento a fa Ley de Mercado de Valores Na, 249-17,
el Reglamento de Aplicacion aprobado mediante Decreta del Poder Ejecutive No. 664-12 y sus modificaciones, en especial sus
artfculos 60y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus madificaciones, al Codign Chvil de la Repiiblica Dominicana, en su calidad de
mandatario, asl como a las demds leyes, reglamentos, norinas, circulares, affcios y normativas que regulan dicho mercado v
cualguier otra disposicidn legal aplicable ol efecto.

SEGUNDO: Que se encuenira en pleno efercicio de sus derechos civiles,
TERCERQ: Que no le ha sido retirade ef derecho de divigiv, administrar o gestionar una sociedad a cialguier tirnlo.

CUARTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, SR L., no es el EMISOR, ni tiene una relacién de control, sujecion o
dependencia a fas decisiones del EMISOR ni existe ninguna relacion de propiedad, negocios, dependencia, control accionario
6 corperative o pareniesco enfie el EMISOR y SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L.

QUINTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es titular de la décima parte (1/10)) o de una porcion mavor del
capital suscrito y pagado del EMISOR, o de las cuales esta ditima tenga fa décima parte (1/10) del capital suscrito y pagada o
Tridis,

SEXTO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R L., no garantiza la totalidad o paite de los compromisos asumidos por el
EMISOR.

SEPTIMO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no es miembro del Consejo de Administracién, de lo Gerencia,
comisario de cenfas, administrador, gerente, o esipleado del EMISOR, o de fas sociedades tindares de la décima paree (1/10)
o de ung poreidn mavor def capital suscrito y pagado def EMISOR, o de las cuales el EMISOR 1enga la décima parte (1710} del
capital suscrito y pagade o mds, asf como (odos sus ascendientes, descendientes y conyuges,

OCTAVO: Que SALAS PIANTINI & ASQCIADOS, S.R. L., en la composicion de sus cuotas sociales no consta que el EMISOR
posee nds del diez por ciemto (10%) de sit capital social o de una entidad que a su vez la controle divecta o indirectamenie.

NOVENG: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S8.RL., no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o
empleados, asi como ascendientes, descendientes y eényuges, que tengan cornflictos de interés con el EMISOR.

DECIMO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, SR.L, no estd controlada conjuntamente con el EMISOR, divecta o
indirectamente, por una misima enfidad matriz.

DECIMO PRIMERQ: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no brinda asesorfa en materia de oferta publica de
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DECIMO SEGUNDO: Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S.R.L., no ha incumplido en sus obligaciones como
Representante de la Masa de Obligacionisias en otra emision de valores.

DECIMO TERCEROQ: Oue SALAS PIANTINI & ASGCIADOS, S.R.L., no ejerce funciones de asesoria al EMISOR en materta
relacionada con la aferta priblica de valores.”

Sin perivicio de cualesquiera otras obligaciones puestas a cargo del Representante de la Masa de Obligacionistas por Leyes,
Normas o Reglamentos, el Representante de la Masa de Obligacionistas tiene a su cargo las obligaciones y deberes descritos a
continuaci6n, los cuales se encuentran establecidos en la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas [ndividuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley 31-11:

Artlenio 336, Salvo resiriccién decidida por Ia asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa fendrdn la
facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gesiion para la defensa de los intereses comunes de los
obligacionistas,

Artienio 337, Los representantes de la maso, debidamente attorizados por la asambleq general de obligacionistas, tendrdn
exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de fos mismos, las acciones en milidad de la sociedad o de los actos y
deliberaciones posteriores a su canstitucion, asi como todas fas acciones que tengan por objeto la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas y especialmente la liguidacion de la sociedad

Pdrrafe L- Las acciones en fusticia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente notificadas en manos
de uno de sus Fepresentanies, a pena de nulidad.

Artlenio 338, Los representantes de la masa, no podrdn inmiscitirse en fa gestion de los asuntos sociales. Ellos tendrdn acceso
a las asambleas generdles de los accionistas, pere sin voz, ni voto,

Pdrrafo.- Dichos representantes lendrdn derecho a fener comunicacidn de los docwmentos puestos a disposicion de los
accionistas en las mismas condiciones que estos.

Articnlo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masq. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designard wna persona para ejercer las funciones del presidente. Cuando se irate de
convocatoria por un riandatario judicial, la asamblea serd presidida por este siitimo. Asimismo, la asamblea designard su
Secreigrio.

Pdrrafo.- A falta de represemtantes de la masa designados en las condiciones previsias en los arifculos 333 y 334, la primera
asamblea sevd abierta bajo la presidencia provisional del titilar que lenga o del mandatario que represente el mayor ninmero
de obligaciones. _

Adicionalmente, conforme a lo establecido en el Articulo 235 de la Ley No. 249-17, “Las demandas incoadas, que persigan la
exigibilidad y cobio de una o mds obligaciones de una emision, por causa de mora en el pago, por infraccin de las demas
obligacianes establecidas en los contratos, prospectos de emisién o actos constitutivos respectives o por cualguier otra causa,
podran realizarse por el vepresentante, previo acuerdo de la asamblea de tewedores de valores, de conformidad eon lo
establecido en esta ey, sus reglamentos y {a Ley de Sociedades.

264, lntprmecidn Adicional

De acuerdo con el artfculo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre ¢l Representante de la Masa en virtud de una
Emisién de Oferta Piblica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de [a Masa de Obligacionistas tendrd las
siguientes atribuciones y deberes:

1. Proteger los infereses de los fenedores de valores;

2. Actuar con el grade de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

3. Convocary presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendrd con voz pero sin voto, asi como
efecutar las decisiones gue se toren en elias.
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10.
i1

12
13,

i4.
i3

i6,

i7

18

12
20

21,

22,

23

24.

25

4

28,

27,

Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacion de la documentacion perfmen!e
que los identifigre como tenedores. En ef caso de personas que asistan en representacion de terceros, deberd requieriy en
adicion la presentacion del doctimento debidamente notarizado que los acredite come tal.

Remitiv a {a Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores dentro de los
cineo (3) dtas habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los asistentes, para conocimiento y verificacidn
de quie dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para
fines de su incorporacién al Registro del Mercado de Valores (en adelante, el “Registro”).

Remitir un jiforme vespecio a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, ¢
conforme < lo dispuesto en el arifenio 11 de la presenie Norma.,

Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acierdo con el emisor o con ferceros, que haya sido
aprobado por asamblea general de temedores de valores y cupo objefo se encuentre relacionado a la emisién.,

Realizar fodas los actos de administracion y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de Jos derechos y la defensa
de los intereses conrunes de los tenedores de valores,

Levar a cabo los actos de disposicion para los ciales lo faculfe la asamblen general de tenedores de valores, en fos
1érminos legalmente dispuestos,

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su inferés comtin o colectivo.

Soficitar al emisor, denire de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los in formes y las revisiones
qite considere necesarias de sus libvos de comtabilidad v demds docwmentos.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo establecido en la
emisidn v, en general, cautelas los derechos de los tenedores de valores.

Supervisar la gjecucion del proceso de conversion de las obligaciones en acciones, de aplicar.

Supervisar Ia efecucion del proceso de permuta de valores, de aplicar,

Verificar que las garantias de la emision hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia, el valor de los
bieries afectados y que los garantias se mantienen, en todo momento, conforme « lus disposiciones establecidas en el
conirato de emision.

Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente asegurados a fmrar del
representante de la masa, en representacion de los tenedores de valores.

Vertficar ef cuniplimiento de tadas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emision, reglamento interno,
prospecto de emision o del contrato de servicios, segiin corvesponda, y de las normas vigentes a cargo del emisor.
Denunciar ante las autoridades compeientes, tan pranto tengan conocimiento, Is irregularidades que puedan comprometer
la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

Lievar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizado y actualizada.

Ejecutar las garantics de la emision, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme alo establecide en el contrato del
programe de emisiones,

Cancelar total o parcialmente las inscripetones de garantias de la emision o razén de la extincion de las obligaciones de
la forma acovdada en los documentos de emision o de conformidad con el acuerdo mwibado por la asamblea de tenedores
de valoves, sobre la totalidad de las obligaciones o de la enfrega en sus manos de la iotalidad del precio de los bienes a
desgravar,

Tener la potestad de asistir, con voz y sin volo, a fas deliberaciones de la asambiea general ordinaria o extraordinaria de
la sociedad emisora, informas a ésta de los acuerdos de la masa y requeriv de la misma los informes qgue, a su jieicio o al
de la asamblea general de tenedores de vaiores, interesen a éstos.

Efercer en nombre de la masq de tenedores de valores las acciones gue correspondan contra el emisor, contra los
adminisiradores o liquidadores y contra quienes huthieran garamiizado la emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia inchivendo las fudiciales o
administrativas, de conformidad con el ordenamienio dominicano, en proteccicn de los intereses comunes de sus
representados.

Actuar en nombie de fos tenedores de valores en los procesos judiciales, segiin sea el caso, asi coma también en los que se
adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion administrativa de que seq
objeto el emisor. Para taf efecto, el representanie de la masa deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del
1érmino legal, para lo cual, acompafiard a su solicitud, come prueba del erédito, copia del contrato de emisién v una
constancia del monto insoluto del emprésiito y sus imtereses a ser emifida por el depdsito centralizado de valores
correspondiente.

Coanocer y emitlr si opinion sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por ef deudor anite ef Tribunal, en virtud de
lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacién de empresas y personas fisicas comerciantes, No. I41-15.
Asumir automdticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores affte e TECSIrCIITTgion, en el
porcentaje y votos qite por el nonto de sus acreencias registradas o reconocides {¢vo v@gp@fg gﬁﬂﬁ?g g‘f s reglas y
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lhinites establecidos en la Ley de Reestructuraciony Liquidacicn de empresas y personas fisicas comercianies No. 141-15.
28, Solicitar la informacion gue considere necesaria respecto del emisar y de la emision para verificar el eumplimiento de éste

en rrefacidn con los valores emitidos.
29. Los demds deberes y fimciones que se establezcan en el contrata de emision, el prospecto de emision, contrato de servicios
o reglamenio interno, segin corresponda o las que le asignen la asamblea general de tenedores de valores w ofras

normativas aplicables.

El representante de la masa deberd guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de la sociedad emisora y no podréd
revelar o divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere indispensable
para la proteccion de los intereses de los fenedores de valores,

En el evento que, de lz informacion obtenida, el representante de la masa infiera que es necesario solicitar informacion adicional
o examinar los libros del emisor o del patrimonio auténomo o separado, seghn corresponda, podré fmmu[ar directamente al

emisor los requerimientos del caso,

El representante de |a masa responderd frente a los tenedores de valores y, en su caso, frente a la sociedad de los dafios que cause
por los actos v omisiones realizados en el descmpefio de su cargo sin la diligencia profesional con que debe gjercerlo, sin perjuicio
de las sanciones administrativas que puedan aplicar.

Con respecto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de [as Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No., 479-08, modificada por Ia la Ley 31-11, establece io siguiente:

- La asamblea general de los obligacienistas de una misme mase podrd reunirse en cualquier momento. (Articulo 340)

- Laasamblea general de los obligacionistas podré ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad deudora {el
Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante ¢l perfodo de la liguidacién de la sociedad,
(Articulo 341)

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte {1/10) de los titulos de la masa, podrén dirigir a ia
sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para [a convocatoria de la asamblea, por comunicacion con
acuse de recibo que indigue ef orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea, (Articulo 341, Pérrafo I)

- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de fa solicitud de su convocatoria, tos autores de
esa soliciiud podrén encargar a uno de ellos para solicitar al juez la designacion de un mandatario gue convoque la asamblea
y fije el orden del dia de la misma. (Articulo 341, Paerafo I1)

- La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas sersd hecha en las mismas condiciones que la asamblea de
accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademds, el avise de convocatoria contendrd las signientes menciohes
especiales {Articalo 342):

a) La indicacion de fa emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;
b) Elnombre y el domicilio de {a persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cuat actda;

¥,
¢) Ensu caso, la fecha, niumero v tribunal de la decisi6n judicial que haya designado el mandatario encargado de convocar

la asamblea.

- Blavisode convocatoria serd insertade en mds de un periddico de circulacion nacional para las ofertas pablicas, sin embargo,
parz el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacién escrita con acuse de recibo. (Articulo 343)

- Elplazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberd ser de quince (13) dias por lo menos en la primera
convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decisidn judicial, el juez podra
fijar un plazo diferente, (Articulo 343, Parrafo I)

- Cuando unaasamblea no pueda deliberar regularmente, por falta de qudrum requerido, la se

en la forima arriba prevista haciendo mencién de la fecha de a primera, (Articulo 343, Pérra@ Ry SUTERBTEND




- Todo obligacionista tendr4 el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su eleccién.
{Artfculo 347, Parrafo I)

«  Laasamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de desacuerdo entre
ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatoria por un
mandatario judicial, fa asamblea sers presidida por este Gltimo. Asimismo, la asamblea designar4 su secretario, (Artlculo
3500

- Laasamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190y 191, sobre todas
las medidas que tengan por objeto asegurar [a defensa de los obligacionistas y [a sjecucion del contrato de empréstito, asi
como sobte toda proposicion para la modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicidn {(Articulo 351):

a) Relativa a la modificacion del objeto o l2 forma de la sociedad,;

b) Concernienie a4 un compromiso o una transaccién sobre derechos litigiosos o que hubieran sido objeto de decisiones
Judieiales;

¢) Para la fusidn o Ia escision de 1a sociedad,

dy Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que
forman la masa; v,

€) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos de
intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intsreses.

- Elderecho de voto afribuide a las obligaciones deberd ser proporcional a la parte del monto del empréstito que representen.
Cada obligacidn dara derecho a un voto por io menos, (Articulo 353)

Conforme se establece en el citado Aiticulo 351 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de obligacionistas deliberard en
las condiciones de qudrum y mayorfa aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades anénimas, previstas
e los articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinatia deliberard
validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por lo menos de la mitad
(1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En esta asamblea las decisiones
se adoptan por mayoria de los votos de los obkigacionistas presentes ¢ representados.

Por su parte, el artfculo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que rednen sélo a los
titulares de Ias acciones de una categoria determinada. En el caso de las asambleas de cbligacionistas, se entiende que las
disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general extraordinaria
delibetara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion de obligacionistas que posean al menos
las dos terceras partes (2/3) de los Bonos de Corporativos colocados; y en la segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales
Bonos Corporatives. A falta de este quérum, la asamblea podrd ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2)
meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

La Ley No, 249-17 del Mercado de Valores otorga en sa articulo 236 las siguientes atribuciones a la SIMV respecto al
Funcienamiento de la Asamblea de Tenedores de Valores:

Pdrrafo Ib Lg Superintendencia podrd convocar a la asamblea de tenedores de valores u ordenar st convocatoria af emisor,
ciando ocurran hechos que deban ser conocidos por los inversionisias o que puedan determinar que se le impartan
instrucciones al representante, o que se revagtie s nombramiento.

Pdrrafo I1: La Superintendencia podrd suspender, por resolucion fundamentada, la convocaloria a la asamblea de tenedores
de valores ¢ la asamblea misma, cwando fliere contraria a la ley, las disposiciones reglamentarias, novinativas o el acio
consfitutive, segun corresponda.

De conformidad con la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emision de

Oferta Pablica de Valores, R-CNV-2016-14-MV, el Representante de |a Masa deberﬁlézgm%ln cggw%gmmén de Informacmn
=ty

periodica indicada en los articulos 11 ¥ 12: MERCADD 5 Yal ks
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Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. Ll representante de la masa, de cmaiﬁr%&%c@a ﬁs%&ﬁs@m}m normativas
vigentes, deberd remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de las
obligaciones por parte del emisor, de forma {rimestral, dentro de los veintiséis (26) dias hdbiles posteriores a la fecha de cierre
de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar 2 informar a la Superintendencia sobre los elementos siguientes, segitn
les aplique:

1)
a)
b}

¢)
@

e)

5
&)
D

Representantes de ln masa de obligacionistas:

La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén represemtados por anotaciones en crenta;

Uso de fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros establecidos en el
prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representanie de la masa para la comprobacion;

La colocacién y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de emisién;
Actualizacion de la ealificacién de riesgo de la emisién y del emisor, conforme la periodicidad establecida para tales
fines en &l prospecto de emision;

Nivel de endendamiento del emisor de conformidad a lo establecide en ef prospecto de emision;

Cumplimiento del emisor en cuanio a la remision periodica de sus estados financieros a la Superinfendencia;

Mowio total de la envisicn que haya sido colocado;

Engjenacion de las acciones del emisar y las posiciones dominawes devive de la composicicn accionarial, que
representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio def emisor;

Colocacion ¢ megociacién de valores por parte del emisor en mercados infernacionales; asi como cuolqtier
informacion relevante, come redencién anticipada, amortizacion, acuerdes con las tenedores de los valores, enire
o1ros;

Procesos de reestructuracion societaria del emisor, establectenida los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos
fines;

Cunalguier actividad del enisor interna o externa gque pudiera entorpeeer el funcionamiento normal del misino (labordl,
administrativo, causas de firerza mayor ete.};

Cualquier documento de indole legal gque impliquen procesos de naturaleza eivil, comercial, penal o administrativo
incoados conira el emisar;

Madificaciones al contrato de emision;

La adguisicion y enajenacion de actives por parie del emisor que representen el diez por ciente (10%) o mds de st
capital suscrite y pagado;

Cambios en la estructura adminisirativa def emisor relatives a los principales efecutivos y de las estructuras que se
relacionen con lq emision;

Cualquier ofra obligacion establecida en el prospecto de emisicn, el contrate de emision y las disposiciones normativas
vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso qite conlleve implicaciones juridicas, de reputacion o econémicas para
el emisor,

Articulo 12. Otras informaclenes o ser remitidas por los represcutantes de la masa. Los representantes de la masa deberdn
remitir a la Superintendencia, deniro de las cinco (5) dias hdbiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los hechos siguienfes:

)
b

3

4)
5)

Capia del acto auténtico en la que consfe la constitiecion de garantias a su nombie;

En caso de oferta ptiblica de intercambio el representante de la masa deberd elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dichio intercambio se realizé en base a las disposiciones estipiladas en el contrato de emision,
en el prospecio de emision y en el prospecto simplificado corvespondiente;

Cualguier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre la existencia de alguna cireunsiancia que origine fa
duda razonable de que se pueda generar un hechio que devengue en un incumplimiento, asi como de cualguier hecho
que afecte o preda afectar de forma significativa la situacidn financiera o legal del emisor. Se entenderd que un hecho
afecta de forma significativa chando represente, por lo menos, el diez por ciento (1096} del total del patrimonio del
emisor.

La renuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en ol Reglamento y fa
presenie Norma; 3,

Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al articulo 71 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12, en relacion con las funciones del Representante de los
Obligacionistas, el Emisor tiene, eatre ofras, las siguientes obligaciones: (i) Suministrarle la informacién financiera, técnica,
contable, o de cualquier naturaleza que filere necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones; e (ii) Informarte todo hecho
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o circunstancia que implique & ncumplimiento de tas condiciones del confrato de emisidn.

El Emisor deberd cumplir con lo establecide en los articulos 9, 11 v 12 de Ia Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacién que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV.

Articulo 9°- (Remisién wmmial). Los emisores de valores inseritos en el Registro deberdn vemitir amialmente las siguientes
informaciones, dentro de los noventa (90) dias hdbiles posieriores al cierre del ejercicic social, de conformidad con lo
establecido en el artfculo 211 (ejercicio social} del Reglamento:

1} Estados financieros auditados individiales;

2} Esiados financieros auditados consolidados, en caso que ef emisor presenie subsidiarias en su v estructura socielar ia,

3} Carfade ger encia, para fines exclusivos de supervision,

4} Declaracién jurada del presidente ¢ ejecutivo principal y del efecutivo principal de finanzas, estableciendo que ia pu*wna
se compromele con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

%) Copia de la lista de accionistas, actwalizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada en ol
Registro Mercantil a eargo de la Camara de Comercio y Produccién correspondiente, en caso de estar constitiido como
sociedad comercial, o en ef registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales. Dicha lista
debe cumpliv con las siguientes especificaciones:

a) En caso de personas flsicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, domicilio, y niimero de cédula de identidad y
electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas furldicas incluir: razon soctad, domicilie, nimero de Registro Nacional
de Contribuyentes (RNC), mimero de Registro Mercantil y los datos de Ia persona fisica gue lo representa requeridos
en fiteral a) del presente mumeral,

6) Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u drgano equivalente en Ia cual se contemple la aprobacion de los estadas
financieros auditados, certificada por el Registro Mercamil a carge de la Cdmara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constitarido como sociedad comercial, o en ef registro aplicable, en caso de que su
estructira se rija por normativas especiales;

7} Constancia de la Direccion General de hupiestos Internos cerfificande el page de la liquidacicn de impuestos sobre la
renta del dtimo periode fiscal;

8) Informe Annal de Gobierno Corporaiivo aprebado por el consejo de administracidn de la sociedad, acorde a la normativa
vigente aplicable.

Artleulo 11. (Rewision trimestral). Los emisores de valores inseritos en el Registro deberdn remitir sus estados financieros
trimesirales, deniro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cjevre-de-cada-wrimestre: Esm gstados financiercs

deben contener, af menos: EUPERNTENGENCIA L
’ S’ﬁ‘vﬁf RAERCADD G35 WAL

1) Estado de Sitwacion Financiera, TRt
2}  Estado de Restliados; 1 2 ABR 2079
3)  Estado de Flyjo de Ffective; y
4) Estado de cambios en el patrimonte neto. A RROVER ATV

Arffenio 12, (Sobre la Calificacion de Riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberdn remitir
trimesiralmente a la Superintendencia el informe de calificacidn de riesgo del emisaor y sus valores, emitido por una calificadora
de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias hibiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.

Para cualquier informacion adicional sobre las relaciones enfre el Emisor y el Representante de la Masa de Obligacionistas, el
inversionista puede consultar el Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores dado mediante Decreto 664-12
(articulos 58 al 71), la Norma que establece disposiciones sobre el Representante de fa Masa en virtud de una Emisién de Oferta
Plblica de Valores R-CNV-2016-14-MV, , asf como las disposiciones de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por 1a Ley 31-11 (articulos del 322 al 369), €]
Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas.

2.6.4.1 Derechas de los tenedores de valores
Conforme al articulo 237 de ia Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, son derechos ds los tenedores de valores:

1) Percibir el monto que representen los valores conforme a lo establecido en los respectives contratos, en el reglamento de
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emision, el prospecte de emisién y otros documentos constitutivos de 1a oferta ptiblica de valores,

2) Participar con voz y voto en las asambleas de tenedores de valores, con Jlos derechas que establecen esta ley, sus reglamentos,
las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento de emisidn, el prospecto de emision y otros documentos
constitutives de la oferta pablica de valores.

3) Ser titulares ¥ ciercer los derechos resultantes de una liquidacion del emisor de obligaciones, del patrimonio auténomo,
conforme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el
reglamento de emisidn, el prospecto do emisién y otros documentos constitutivos de la oferta piblica de valores, y

4y Los demas derechos descritos en esta ley, sus reglamentos, las normas aplicables, los respectivos contratos, en el reglamento
de emisidon, el praspecto de emisién y otros decumentos constitutivos de la oferta piblica de valores.

2.7. Administrador Extraordinaric

El presente Programa de Emisiones no requiere de un Administvador Extraordinario.

2.8. Adpente de Custodia, Page y Administracion

280, Generales del Agenide de Uastodin, Pegoe v Adminsfracsda

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporatives es inmaterial, por 1o que los valores que componen el mismo estardn
representados por anotaciones en cuenta. CEVALDOM Depésite Centralizado de Valores, S, A. estard eticargado de llevar el
libro contable que conforma el registro de propiedad de todos y cada uno de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion.

Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacién;

CEVALDOM Depébsito Centralizado de Valores, S, A,

Calle Rafael Augusto Sénchez No. 86 Esq. Freddy Prestol Castillo,

Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Repiblica Dominicana

Tel.: (809} 227-0100 Fax: (809} 562-2479 www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8 Registrado ante la
SIMV bajo ¢l No. SYDCV-001

Reposite Sentratizadn de Vadoens, 5.0,

B2 Belassones

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad, de negocios o parentesco entre
Consorcio Remix, sus principales accionistas o socios y admninistradores y CEVALDOM {Agente de Custodia, Pago y
Administracibn de los Bonos),

T e fese ENDENCIA DEL |
SSTMEV eroano pE VALORES

APROBADO
17 ABR 701

i)
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3. ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3.1.  Informaciones contables individuales

A continuacion se presentan los estados financieros individuaies auditados de Consorcio Remix al 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018,

Toda esta informacion, asi come el informe de los auditores exfernos se sncuentran anexos.

3E.E Bisisnes Goaersd
_ BALANCE GENERAL
{Valeres en DOP)
ACTIVOS
Efectivos en caja y Bancos
Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
Inventario
" Gastos Pagados por Adelantados
Actives Corrientes
Otras Cuentas por Cobrar L.P.
Inversiones
Equipos y Mobiliarios Neto
Otros Activos
Activos no Cotrientes
Total Activos
PASIVOS
Bonos Cotporativos a Corto Plazo
Préstamos por Pagar
- Cuentas por Pagar Proveedores
Otras Cuentas Por Pagar
Retenciones, Acum. y Provisiones
Total Pasivos Corrientes
Bonos Corporatives
Préstamo por Pagar L. I,
Cuentas por Pagar L. P.
Pasivos no Corrientes
Total Pasivos
CAPITAL
Capital Social Pagado
Reserva Legal
Apories por capitalizar
Revaluacion de Terreno
_ Beneficios Acumulados Afios Anteriores
Resultado del Periodo Neto
Total Capital
Total Pasive y Capital

Auditados al31 de Diciembre

70,131,988
777,804,623
345,376,637

30,876,867
75,738,846
1,300,028,962

181,200,080 -

330,300,764
650,483,907
37,723,197
1,199,707,948

2,499,736,910

134,097,728
120,315,733
236,053,193
235,087 444

40,559,143

766,113,243

582,621,566
96,879,739
99,819,054

779,320,359

1,545,433,601

750,000,000

47,806,696

61,210,934
95,285,678
954,303,308
2,499,736,910

2017

35,747,704
715,586,630
242,454,459

34,072,741

46,474,421

1,074,335,955

173,950,400 ~
402,584,264 .

603,568,571

1417052
1,181,520,287
2,255,856,242

196,395,163
316,805,847
144,606,907 .

182,198,286

38,621,631
878,627,834

254,570,228

83,455,451
169,359,131
507,384,811
1,386,012,645

700,000,000

41,720,131

34,716,249 |
93,407,218

869,843,598
2,255,856,242

14,185,752

616,976,198

194,230,547 .
123,959,202 .
33,907,195
983,258,804 .

168,291,560

310,300,764 -
559,678,771 .

1,201,466

1,039,472,561

2,022,731,455

143,234,200
317,677,578
151,994,466 -
134,579,799
34,692,869
782,178912
234,097,728
185,597,516 -

35,070,993

454,766,237
1,236,945,149

650,000,000
38,200,198

10,000,000

17,187,447
70,398,661
785,786,306
2,022,731,455
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3E Hefads de Rasuiiadog

... ESTADQ DE RESULTADOS -

{Valores en BOP)
Ingresos
Ventas de Productos
Ventas de Servicios
Diferencia Cambiaria
Utilidad en Vantas Activos
Utilidad en Ventas Bienes de Capital
Otros Ingresos Operativos
Utilidad en Inversion

Otros Ingresos
Otros Ingresos
Total Ingresos

_ Costos
Costos de Ventas y Construccidn
Gastos de depreciacion
Total Costos
Utilidad Bruta

~ Gastos Operacionales
Gastos por Servicios
Gastos generales y administrativos

Gastos depreciécién

Total gastos operacionales

Resultados antes de los gastos financieros
Gastos financieros
Resultados en operaciones
Otros Gastos

Resultados amtes de partidas extraordinarias

: Partidas Extraordinarias

:: Resultados antes del impuesto sobre la Renta

Menos: Empuestos Sobre la Renta
Resultados Netos del Periodo

_ Auditados al 31 de Diciembre

2018

158,741,568
1,299,768,635
9,766,619
10,658,871

-

1,478,935,693

36,302,181
1,515,237,874

672,956,024
78,789,302
751,745,325

763,492,548

346,478,765

184,548 062
19,500,592
550,527,420
212,965,129
81,690,339
131,274,790
556,372
130,718,418
8,987,125
121,731,293
20,359,050
101,372,243

2017
236,375,225 138,380,425
1,147,444,708 112,672,118
4,404,474 23,688,542
11,877,980 6,755,029
4,741,525
1,400,102,387 946,237,639
48,969,925 28,452,418
1,449,072,313 974,690,057
720,169,398 335,503,170
71,815,933 86,546,529
791,925,331 422,049,690
657,146,982 552,640,358
270,480,766 208,451,116
166,594,515 - 129,400,583
20,301,277 5,298,679 .
457,376,558 343,150,378
199,770,423 209,489,980
82,859,535 78,322,848
116,910,888 131,167,132
1,668,483 30,501,587
115,242,406 100,665,615
2,295,641 11,587,653
112,940,765 89,077,962
(19,539,547} {18,679,301)
93,407,218 70,398,661
QP ey SUPERINTENDENCIA BEL |
MARIYE Y MERCADO DE VALORES
APRORBADD
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S OE L SUSERMNTENNE DA DEL
rf MY bf;;f@fn‘é Jiti)?%%;
17 ABR 7019
505 Estasede Fludas e Blechive
_EstadodeFlujosdeRfective | ARROBADO.
{(Valores en P) ZEFIRJ
- Flujo de efectivo por actividades de operacion: _
- Resultados del perfodo 121,731,293 _

. Ajustes para conciliar los resuliados netos con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion
. Depreciacion de activos fijos )
- Ajuste en Propiedad, equipo y mobiliaries, neto
- Pérdidas por bajas de activos fijos
Utilidad en venta de maquinaria y equipos
Efecto en cambio de cuentas por cobrar L. P.
Ingresos por intereses
* Gastos financieros
Utilidad en venta de propiedad inmobiliaria
Efecto en moneda cambiaria
Aumento/disminucion en actividades de operacién:
Cuentas por Cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por adelantado
Ottos activos
Cuentas por pagar proveedores
Ofras cuentas por pagar
Retenciones y acumulaciones por pagar y ofros pasivos
Impuesto sobre la renta pagado o
. Efectivo neto proviste por las actividades de eperacién

- Flujo de efectivo por actividades de inversién :
Variacion en propiedad, planta y equipo -

Producto de la venta de mobitiario y equipos
Variacion en Inversiones -

Efectivo neto usade en las actividades de inversiin

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento :
- Emisién de bonos

- Nuevos préstamos adguirides

" Préstamos y bonos pagados

Cuentas por Pagar & Largo Plazo

Disminucién en Apottes para Futura Capitalizacién

" Pago dividendos '

[ntereses Ganados

" Pago de Intereses

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

~ Disminucion neta del efective
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

98,289,804 .

3,463,406

(7,249,680) =
{17,755,469) -

21,586,471

(62,317,993) -

(102,922,179)

. 3,195874 -
(29,264,425) .
6,052,375
91,446,287 .
52,889,157 -
1,937,514

(20,359,050)

160,723,475

191,027,157y

72,283,500

(118,743,657)

265,753,903

142,707,304
(325,773,129
(69,540,077} .

(16,912,533)
17,755,469

(21,586,471

(7,595,534)

34,384,283

35,747,704

78,131,988 -

2017

112,946,765

Auditados al 31 de Diciembre

02,117,211
2,947,351

(16,512,686) |

82,859,535

(98,610,432)
(48,223,912)
80,886,461
(12,567,226) .
(48,232,947) - -
(1,387,559)
47,618,487 -
3,928,761 |

(19,539,547)

161,230,262

(96,595,841)
(92,283,500)
(188,879,341)

73,633,463
279,267,651 -

(382,281,447)
134,288,139 .

(9,349,926)

36,512,686

(82,859.535) «

49,211,031 ;

21,561,952 -
14,185,752
35,747,704 -

89,077,962 .
91,845,208

" (6,755,029) -

(294,112 -
78,322,848

23,688,542

(16,278,202) -
(85,869,092) .
(94,469,749) .
14,057,323
(219,430) .
(4,137,651)
80,248,636
1,644,512 .
(23,511,788) .
147,349,378

(112,573,743)
(12,427,874) |
2,995,000
{122,006,617)

195,455,528
257,467,998 :

(359,944,427)

L (27,245,220)
(19,765,018) |
294712
(78,322,848} -
(32,089,275) |

(6,716,514 :
20,902,266
14,185,752 -
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1.4, Judieadorss Fiaancleros

... .NDICADORES FINANCIEROS* =~~~

INDICADORES DE LIQUIDEZ
Ligunidez Corriente (ratio}
Prueba Acida {ratio)}
Capital de trabajo (DOP)

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Total Pasivos/Patrimonio (ratio)
Pasivos Circulantes / Total Pasivos (%)

Pasivos Largo Plazo / Total Pasivos (%)

Cobertura Gastos Financieros

INDICADORES DE ACTIVIDAD
~ Rotacién de Inventario (dias)
Rotaciéh de Cuentas por Cobrar (dias)

Rotacion de Cuentas por Pagar (dias)

 INDICADORES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del Patrimonio
_ Rentabilidad det Active
Rendiimiento de Activos Operacionales
Utitidad por Acci6n

2018 2017
1.70 122
1.66 1.18
533,915,719 195,708,121
1.62 1.59
49.57% 63.39%
50.43% 36.61%
2.d8 2.36
17.61 40.05
186.88 175.74
103.23 : 7317
[1.11% 11.28%
4.26% 4.37%
15.88% 14.61%
{1%{%““*“%%%%%]3?&%“
PNy ETINTENERCia DL
g o T LIS IS YA Sy
APROBADD

_Auditados al 31 de Diciembre
20186

1.26
1.10

| 201,079,982

1.57

63.23%

36.77%
2.14

83.47
243,92
[67.61

0.23%

3.65%

11.12%
10.83
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Informaciones cantubles consolidadas

A continuacién se presentan los estados financieros consolidades auditados de Consorcio Remix at 31 de diciembre de 2016, 2017 ¥
2018. Toda esta informacidn, asi como el informe de los auditores externos se encuentran angxos,

g
e i

\ Balange reneryd
{Valores en DOP)
ACTIVOS
Efectivos en caja y Bancos
Cuentas por Cabrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
Inventario
Gastos Pagados por Adelantados
~ Actives Corrientes
Inversiones
Equipos y'Mobili'arios Neto
Otros Activos
Activos no Corrientes
Total Activos
PASIVOS _
Bonos Corporativos a corfo plazo
Préstamos Corrientes y Porcion
Corriente Deuda L.P,
Cuentas por Pagar Proveedores
Otras Cuentas Por Pagar
Retenciones, Acuin. y Provisiones
Total Pasivos Corrientes
Bonos Corporativos
Préstamo por Pagar L. P,
Cuentas por Pagar L, P.
Pasivos no Corrientes
Total Pasives
CAPITAL
Capital Social Pagado
Reserva Legal
Aportes por capitalizar
Revaluacidn de Terveno

' Beneficios Acumulados Afios Anteriores

Resultado del Pericdo Neto
Resultado en Inversiones Permanente
Efecto de Conversidn
Intereses Minoritario

~ Total Capital
Total Pasivo y Capital

04,855,532

872,606,467
326,288,563
105,284,489
80,914,728
1,479,949,779

131,129,058

982,803,471
219,198,175
1,333,130,704
2,813,080,483

134,097,728

285,422,689

274,206,418
276,077,565

51,604,388
1,021,408,788

582,621,566

120,595,833
123,582,580
826,799,979
1,848,208,767

750,600,000

47,806,696

61,210,934 -

83,397,197
15,264,991

7,191,898
964,871,716
2,813,080,483

_Auditados al 31 de Diciembre

2017

41,556,680
792,604,828
264,609,801

56,596,591

54,117,591

1,209,485,490
221,014,784 -
838,921,434

219,785,419

1,280,621,638 .
2,490,107,128

196,395,163
376,271,616 -

217,286,805

243,360,357 .
46,363,868 .
1,079,677,808 -
254,570,228

84,113,811
173,529,411
512,213,451

1,591,891,259

700,000,000
41,720,132

34,716,249
99,840,001

18,185,739
(1,660,594}

5,414,342

898,215,869
2,490,107,128

60,239,112

636,735,093

231,187,405

213,865,776
42,208,675

1,184,326,260

138,308,328
770,182,989
171,545,388 |
1,080,036,705

2,264,362,266

143,234,200
415,969,851

244,814,508
157,864,457

40,508,237

1,002,392,253 °

234,097,728

188,723,597

35,070,993 |

457,892,318
1,460,284,571

650,000,000
38,200,198
10,000,000

17,187,447
53,271,453
32,172,928
(5,696,336)

8,942,704
804,078,395

2,264,362,966

%‘*ﬁ{?”’_ y ; BUFEFNI
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327 BEaiads de Resuitados

(Valores en DOP‘)
. Ingresos
~ Ventas de Productos
Ventas de Servicios
Diferencia Cambiatia
Utilidad en Ventas Activos
Utl]ldad en Inversion

~ Otros Ingresos
Otros Ingresos
- Total Ingresos

_ Costos
Costos de Ventas y Construceidn
Gastos de depreciacion
~ Tatal Costos
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales
Gastos por Servicios
Gastos generales y administrativos
Gastos depreciacion
_ Total gastos operacionales
Resultados antes de los gastos financieros
Gastos financieros
Resultados en operaciones
Otros Gastos
Resultados antes de partidas extraordinarias
Pastidas Extraordinarias

_ReSultado_s antes del impuesto sobre la Renta

Menos: Impuestos Sobre la Renta
Resultados antes de Reserva Legal
Reserva Legal
Resultado antes de interés minoritario
Interés Minoritario
Resultados Netos del Periodo

2018

190,391,680
1,510,712,736
11,747,021
10,658,871

1,723,516,311

37,591,328
1,761,101,639

829,388,141

99,132,004

928,520,235
832,581,404

346,478,765
202,157,525

41,867,193
590,503,483
242,077,921

83,311,532 -

158,766,389
31,881,674
126,884,715
14,275,496
112,609,219
22,263,273

90,345,946

6,086,565
84,259,381
862,184
83,397,197

2017

286,448,206

1,292,972,164

4,404,474

11,877,980

1,595,702,824

59,957,123
1,655,659,948

828,336,140
116,890,531
945,226,670

710,433,278

270,480,766
192,809,856

21,683,943
484,974,566
225,458,712

86,004,063
139,364,649

14,216,259
125,148,390

3,559,222

121,589,169

21,358,159
100,231,009

100,231,009
351,009
2% 840,091

Auditados al 31 de Diciembre
2016

151,858,383
778,810,712
113,742,735

6,755,029

4,741,525 .
1,055,908,384 .

40,993,076
1,096,901,460

390,487,965 -
111,405,398
501,893,363
595,008,097

208,451,116 -
151,339,354 -
6,143,129
365,933,599 |
229,674,498
83,170,309 -

145,904,189
59,109,666
86,794,522

13,173,596
73,620,926
19,916,337
53,704,589

53,704,589

433 136

60



A3 Esiado de Flugas de Efective

(Valores eir DOP)
Flujo de efectivo por actividades de operacién:
Resultados del periodo
Ajustes para conciliar los resultados netos con el
efective neto provisto por actividades de
operacién
Depreciacién de activos fijos
- Tmpuesto sobre Iz renga
Reserva Legal
_ Ajuste de conyersién
_Ajuste otros ingresos
~ Aumento/disminucion en actividades de
: operacidm
- Cuentas por Cobrar
* Inventarios
Gastos pagados por adelantade
Otros activos
. Cuentas por pagar
Retenciones y acumulaciones por pagar y otres
_ pasives
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion :
Adquisicion de equipos y mobiliarios
Inversiones en ofras compafiias

Efectivo neto usado en las actividades de
inversién

'Fiujd'ﬂé efectivo por actividades de
financiamiento :
. Emision de bonos
Variacién en préstamos
- Cuentas por Pagar a Large Plazo
~ Aportes para Futura Capitalizacion
. Resultado en Inversiones Permanentes (RIiP)
! Interés minoritario
- Efectivo provisto por actividades de
_ financiamiento

Distinucién neta del efectivo
. Efectivo al inicio del afto
- Efectivo al final dek afio

83,397,197

128,152,716
22,263,273
6,086,565

(141,680,401)
(48,687,898)
(26,797,137)

587,244

89,636,821

{17,022,753)

95,935,627

{272,034,753)
45,500,922

(226,533,830)

265,753,903
(54,366,905)

(49,946,331)

15,264,991

7,191,898
183,897,655

53,208 852

41,556,680
94,855,532

_Auditados al 31 de Diciembre

99,840,001

212,507,990 |
21,358,159 :

(189,292,131) |

157,269,185

(11,818,916) .
(48,240,031) .
57,968,196

(15,503,527) .

284,088,026

(281,246,436)
(112,900,063)

(394,155,499)

33,935,228

33,848,633

18,185,73¢

5414342

91,383,942

(18,682,632)
60,239,312
41,556,680

53,271,453 -

91,722,983 -
19,916,337 .

(5,696,336)
(4,741,525)

(37,215,769)

(167,914,546) :
12,601,219 :
(3,064,328)
70,345,984

(21,392,330)

7,833,142

(64,004,056)
(32,994,201)

(96,998,257}

106,228,493 -
(55,962,279) -
(19,766,747)
32,172,927
8,942,704

71,615,099
(17,550,015)

77,789,327 .
60,239,312
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i Ingicndores Finsncieros
_INDICADORES FINANCIEROS  Auditadosal3l deDiciembre
_ 2018 2017 2016
INDICADORES DE LIQUIDEZ
Liquidez Corriente {ratic) 1.45 E.12 1.18
Prueba 4cida (ratio) _ 1.35 1.O7 0.97
Capital de trabajo {DOP) 458,540,991 129,807,682 181,934,007 .
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
~ Total Pasivos/Patrimenio {ratio) 1.52 .77 1.82
Pasivos Circulantes / Total Pasivos (%) 55.26% 67.82% 68.64% -
Pasivos Large Plazo / Total Pasivos (%) 44.74% 32.18% 31.36%
Cobertura Gastos Financieros 235 241 1.89
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rotacidn de Inventario (dias) 35.62 59.59 121.43
Rotacién de Cuentas por Cobrar (dias) 178.65 165.16 267.46
Rotacion de Cuentas por Pagar (dias) 108.15 104.81 222,54
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Rentabilidad del Patrimonio 8.93% 11.73% 6.65%
_ Rentabilidad del Activo 3,15% 4.20% 2.42%
Rendimiento de Activos Cperacionales 8.41% 10.62% 3.83%
Utilidad por Accidn 11,12 14,26 B.20 ™
"‘;:égf {“Q‘; AUGEDIGT ENOENCIA FEL
S ERAY e \\__9{}1’& e V&LC}?“:S
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Activos

Diciernbre 2018 vs Diciembre 2017 :
En el periodo sefialado, el Emisor presenta un incremento de DOP 243,38MM o un 10.81% de los activos. Este crecimiento es impulsado

principalmente por un crecimiento en los renglones de Ofras Cuentas por Cobrar en DOP 102.92MM o 42.45% y de Equipos y Mobiliarios
Neto en DOP 84.27MM o 15.91%. El crecimiento en las cuentas sefialadas logra compensar la itnportante disminucién en la cuenta de
Inversiones de DOP 72.28MM o 17.95%.

Un aspecto a resaltar es que los ingresos e inventarios del Emisor, suelen fluctuar conferme la naturaleza y componentes de fas obras
contratadas, es decir, hay contratos de irabajo que suelen ser intensives en equipos, mano de obra o materiales.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016
En el afio 2017, el activo del Emisor presenta un incremento de DOP 233MM 6 11,53% e comparacion con el afio 201 6. Este crecimiento

fue encabezado por las cuentas de efectivos en caja y bancos frato de sus operaciones comerciales por DOP 21.56MM o 152%, Otras
cuentas por cobrar por DOP 48MM o 24.83% e Inversiones por DOP 92MM o 29.74%. Bl crecimiento fue confrarrestado principalmente
por importantes reducciones en Ia cuenta de Inventarios por DOP 89MM o 72.51%, .

Digiembre 2016 vs Diciembre 2015
Durante ¢] afio 2016, el Activo del Emisor presentd crecimiento en comparacién con el 2015 por DOP 184.5MM o 10.04%. Estuvo

impuisado principalmente por importantes crecimientos en las cuentas de Inventarios por DOP 94MM o 320,35%, efecto de trabajos de
asfalio que requieren materiales especificos seglin obras contratadas y Otras cuentas por cobrar por DOP 85.87MM o 79.24%, Por ofto
lado, durante 2016 el emisor presento reducciones en las cuentas de Efectivo en caja y bancos por DOP 6.7MM o 32.13% y Gastos
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pagados por adelantado por DOP 4MM 0 29.31%.

Pasivos

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

A diciembre 2018 el pasivo del Emisor muestra un aumento por DOP 159.42MM o 11,50% en comparacion al cierre de 2017, Entre las
cuentas que presentaron mayor sumento se resaltan los Bonos Corporativos por DOP 328MM o 128.86% y Cuentas por Pagar
Proveedores por DOP 91 4MM o 63.24%. En contraste, se redujeron las cuentas de Bonos Corporativos a Corto Plazo por DOP 62.3MM
0 31.72% y los Préstamos Corto Plazo y Porcién Corriente en DOP 186.49MM o 62.02%.

Es notable sefialar que el Emisor tiene una estrategia de utilizar el mercado de valores para fines para financiar €] crecimiento de sus
operaciones lo cual se muestra con emisiones por US$4.5MM durante el 2017, US$2.5MM en el primer semestre del 2018 y
US§6.605MM en el segundo semestre del 2018.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

El afio 2017 presenta un aumento en los pasivos por DOP 14SMM o [2.05% en comparacidn con el afio anterior. Estuvo impuisado
principalmente por el saldo en las Cuentas por Pagar a large plazo de DOP [34MM o 382.9% vy de Bonos Corporativos (Bocumentos por
pagar) por DOP 53MM o 37.11%. En contraste con estos aumentos, hubo una impertante disminucion en la cuenta de Préstamos por
pagar a largo plazo por DOP 102MM o 55.03%.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015

Durante el 2016 el Emisor presenta un crecimiento en sus Pasivos por DOP 138MM o 12,62% en comparacion con el afto 2015, Esto se
debid a un aumento importante en fas cuentas de Bonos Corporativos por DOP 143MM o E57.43% y Otras Cuentas por pagar por DOP
8OMM o 147.70%. En ¢i mismo perfodo, ¢l Emisor presentd importantes 1educciones en las cuentas de Préstamos corrientes por pagar
por DOP 103MM o 24.56% vy Cuentas por pagar a largo plazo por DOP 27MM o 43.72%.

Durante el 2016 el emisor continud su patticipacion en el mercado de valores de la Reptiblica Dominicana al colocar DOP 284MM en
Bonos Corporatives lo cual contintta utilizando como herramieata de financiamiento para realizar las obras contratadas.

Patrimonio Neto

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017
Al cierre de 2018 ¢l Emisor presenta un aumento de DOP 84.46MM o 9.71% en su patrimonio neto en comparacion con ¢l 2017, Esto se
debe fundamentalmente al aumento en el capital suscrito y pagado de DOP SOMM o 7.14% y en los beneficies acumubados por DOP

26.3MM 0 76.32%.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

El afio 2017 muestra un incremento de DOP 84MM o 10.70% en el patrimonio neto del Emisor en comparacion con el 2016. Las cuentas
que mostraron imayor crecimiento fue ta de Capital suserito y pagado fruto de una capitalizacion de DOP 36MM o 7.69%, mientras que
la cuenta de beneficios acumulados ammnentd en DOP 17.5MM o 101,99%.

Diciembre 206 vs Diciembre 2015
El emiser presenté un aumento de DOP 45 88MM o 6.2% en su patrimenio neto en comparacion con el afio 2015, La cuenta que mds
impact$ en crecimiento fue la de Capital social suscrito y pagado que se incorporaron DOP 50MM o 8.33% adicionales,

Ingresos

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017
Los ingresos Totales Acumulados a diciembre 2018 aumentaron en DOP 66.17TMM o 4.57% con respecto al 2017, Esto se debid a que
el aumento en Ventas de Servicios por DOP 152.32MM (13.28%) fue contrarrestado por la disminucién en Ventas de Productos por DOP

77.63MM (32.84%).

Es importante sefialat que los ingresos por servicios se refiere a los ingresos por facturacion por honorarios en obras contratadas y renta
de los equipos y maquinarla de los cuales ¢] Emisor es propietario y renta a terceros, por otro lado el renglén de preductos se refiere a los
materiales de construccion y agregados que procesa el Entisor en sus plantas lo cuales sirven para sus obras y para proveer a otros clientes.
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Diciembre 2017 vs Digiembre 2016
El afio 2017 presenta un aumento en Total de Ingresos de DOP 474MM o 48.67%. Estuve impulsado principalmente por Jas cuentas de
ventas de servicios por DOP 374MM o 48.50% y ventas de productos por DOP 97.99MM o 70.8%,

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015
Duranie el 2016 el total de ingresos se redujo e DOP 46MM o 4.52%, motivados por una disminucion de DOP 54MM o 6.54% en la

cuenta de ventas de servicios y porgue en el 2016 ne se presentaron beneficios sobre inversidn, que en ef 2015 fueron de DOP 55MM.
Sin embargo, la partida de ventas de productos presenté un importante crecimiento de DOP 60MM o 76.86%.

Costos

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Los costos del emisor estdn de cierta manera correlacionados a la produccion y venta de materiales de construccién y agregados, sin
embargo, otro aspecto muy importante en la construccion de grandes obras y que impacta directamente en el costo de las mismas es su
ubicacion.

A diciembre de 2018 podemos ver que se generd una leve disminucién de DOP 40.18MM o 5.07% en los costos totales, impulsado por
la reduccion en tos costos de ventas en DOP 47.15MM o 6.55%. :

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

Los costos totales del 2017 presentan un aumento importante de DOP 369.88MM o 87.64% respecto al 2016. Esto impulsado por un
aumento de DOP 384MM o 114.64% en los costos de venta debido a una importante reduccidn en tas operaciones del Emisor conforme
sus rabajos contratados y realizados durante el afio,

Diciembre 2016 vs Diciernbre 2013
Al cierre de 2016, los costos totales se presentaron minima reduccién de DOP 2MM 0 0.49%, resaltado de una disminucidn de DOP
4MM o 5.09% en los Gastos de depreciacién y ur minimo aumento de de DOP 2MM o 0.77% en los costos de venta,

Gastos Operacionales

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017 .

A diciembre de 2018 el emisor presenta un incremento en sus gastos operacionales por DOP 93.15 MM ¢ 20.37% en comparacion con
el 2017. Estuvo impuisado por aumento en los Gastos por Servicios de DOP 76MM o 28.10% y en los Gastos generales y administrativos
de DOP 17.95MM o 10,7855,

Diciembre 2017 vs Diciembre 2416

Durante 2017 el Emisor aumenté en ROP 114MM o 33.29% sus gastos operacionales en comparacion con ] 2016. Esto como resultado
de un importante aumento en Gastos por servicios por DOP 62MM 0 29.76% y de gastos generales y administrativos de DOP 37MM o
28.74%, efecto de adecuaciones de gobierno corporativo y de desarrollo organizacional,

Diciembre 2016 ys Biciembre 2015
Al cierre del 2016 el emisor alcanza unos gastos operacionales por DOP 343MM lo que representa una reduccion de DOP 48MM o 12.46%

en comparacion con el afio 2015, La partida que mayor importancia presentd fue la de gastos por servicios por una disminucién de DOP
40 0 16.28%,

Gastos Financieros

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Los pastos financieros del Emisor presentan fluctuaciones en la medida que financia el desarrollo de sus actividades ya sea por honos
corporativos en €] metcado de valores o financiamiento con ia banca. Al cietre de 2018 presenta una reduccidn de DOP 1. 17MM o 1.41%.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016
En 2017 e emisor presenta un aumente de DOP 4.5MM o 5.79% reflejados en la
Diciembre 2016,

inparacion del
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Diciembre 2016 ys Diciembre 2015
Al cierre del 2016 ¢] Emisor presenta un aumenio de DOP 5MM o 24.38% en sus gastos financicres:
i

332, Apabisir boviaaial de o exfados Buapcieras consnlidados

Activos

Dicicmbre 2018 vs Digiembre 2017

En el petiodo sefialado, el Emisor presenta un aumente de DOP 322.97MM o, en términos relativos, un 12.97% de los activos. Este
aumento es impulsado principalmente por un crecimiento en los renglones de "Otras Cuentas por Cobrar” de DOP 61.68MM ¢ 23.31%,
de "Inventarios" de DOP 48.69MM o 86.03% y de 'Equipos y Mobiliarios Neto" de DOP 143.88MM o 17.15%. Sin embargo, ia cuenta
de "Inversionses" refleja una reduccion de DOP 90.79MM (40.91%).

Un aspecto a resaltar es que los ingresos e inventarios del Emisor, sueten fluctuar conforme Ja naturaleza y componentes de las obras
contratadas, es decir, hay contratos de trabajo que suelen ser intensivos en equipos, mano de obra o materiales.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

En el afio 2017, el activo del Emisor presenté un incremento de DOP 22.57MM 0 9.97% en comparacion con el afic 2016, este crecimiento
fue encabezado por las partidas de Cuentas por Cobrar de Clientes fruto de sus operaciones comercizles que representa DOP 155 8MM
o 24.48%, la partida de Otras Cuentas por Cobrar que incrementé en DOP 33.4M o 14.46%. El crecimionto fue contrarrestado
principalmente por importantes reducciones en las cuentas de Inventario per DOP 157.2MM o 73.54%, y la cuenta de inversidn aumentd
aproximadamente DOP 83.6MM o 60.45% impulsada por nuevas adquisiciones de la empresa.

Diciembre 2016 vs Dictembre 2015

Durante el afio 2016, la partida de Activos del Einisor presenté crecimiento en comparacion con el 2015 por DOP 124.7MM o0 5.83%,
impulsado principalmente por intportantes crecimientos en las cuentas de Inventarios por DOP 167.9MM o 365.42%, esto se debe al
efecto de trabajos con agregados, y a las necesidades de materiales especificos segin obras contratadas. También influye ¢n el aumento
los costos de las obras en proceses, los cuales se encyentran al cierre del periodo como proyectos en proceso dentro del rubro de inventario:
Ctras cuentas por Cobrar por DOP 127.6MM 0 123.35%. Por otro lado, durante 20£6 el Emisor presenta importantes reducciones en las
cueitas de Efectivo en Caja ¥ Bancos por cifras de DOP 17.5MM o 22.56%, Equipos y Mabiliarios por DOP 27.7MM, es decir, 3.47%;
y la partida de Inversiones por un monto de DOP 25.6MM o 15.62%. Cabe destacar que la disminucién de los activos fijos estd
influenciada principalmente por la depreciacién del perfodo, ya que la compafiia realizé adiciones significativas en dicho perfodo fiseal.

Pasivos

Diciembre 2018 vs Diciembre 2817

Al cierre de 2018 el pasivo del Emisor nestra un aumento por DOP 256.3MM o 16.10% en comparacion al 2017, debido a importantes
fluctuaciones en sus cuentas. L.os Bonos Corporativos a Corto Plazo disminuyeron en un 31.72% por DOP 62.3MM, y los Préstamos
Carrientes y Porcion Corriente en un 24.14% por DOP 90.85MM, Dentro de las cuentas que han presentado un aumento significativo se
encuentran los Bonos Corporativos en un [(28.86% (DOP 328.05MM) y las Cuentas por Pagar Proveedores en un 26.20% (DOP
56.92MM),

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

En el afio 2017 se presentaron aumentos en fos pasivos por una cifra DOP 131.6MM o 9.01% en comparacién con el afto anterior producto
de variaciones en los préstamos y cuentas por pagar provecdores de la siguiente forma: Las cuentas por pagar a largo plazo presentan
aumento de DOP 138MM o 394,79%. Las Ofras cuentas por pagat presentan aumento de DOP 85.5MM o 54.16% producto de los
anticipos recibidos de los clientes. Se presentan montos en las partidas de los préstamos y bonos corporativos a corto plazo debido a
ruevas emisiones reakizadas por el Emisor.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015
Durante el 2016 ¢! Emisor presenta un importante crecimiento en sus Pasivo por DOP 119MM o 8,88% en comparacion con €l afio 20135

motivado por el aumento significativo en las partidas de Documentos por Pagar por DOP 143MM o 157,43% y Otras Cuentas por pagar
por DOP 57.7MM o 57.66%. De igual modo, e] Emisor presentd importantes reducciones en [as cuentas de Préstamos por Pagar a Largo
Plazo por una cifra de DOP 28.7MM o 13.21% y cuentas por pagar a largo plazo por DOP 27.2MM o 43.72%, producto de saldos
realizados a dichos préstamos con la emisidn de bonos realizadas.
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Durante ef 2016 el emisor continud su participacién en el mercado de vafores de la Repiiblica Dominicana al colocar DOP 284 MM en
Bonos Corporatives lo cuat continia utilizando como herramienta de financiamiento para realizar las obras contratadas.

Patrimonio Neto

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Al cierre de 2018 el Emisor presenta un aumento de DOP 66.66MM o 7.42% en su patrimenio neto en comparacion con el 2017, Esto se
debe fundamentalmente al aumento en el capital suscrito y pagado de DOP 50MM o 7.14% y en los beneficios acumulados por DOP
26.5MM o 76.32%, que contratrestaron las reducciones en el resultado del periodo neto {DOP 16.4MM o 16.47%) y en el resultado en
inversiones permanentes {DOP 2.92MM o 16.06%). .

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

El afio 2017 se muestra un aumento de DOP 94,14MM o 11.71% en el patrimonio neto det Emisor en comparacion con el 2016, [as
cuentas que mostraron mayor impacto fueron la de Resultados Perfodo Neto con un awmento por DOP 46.57M o £7.42% y un aumento
en el capital suscrito y pagado por 50MM o 7.69% en comparacién con el afio anterior,

Digiembre 2016 vs Diciembre 2015 -

El Emisor presenté un aumento minimo de DOP 5.6MM 6 0.70% en su Patrimonio Neto en comparacién con ¢l afio 2013, las cuentas
mds impactadas en crecimiento fueron; Ia de Capital Pagado que se incorporaron DOP S0MM & 8.33% adicionales y la de Beneficios
Acumulados Afios Anteriores que aumenté DOP 11.SMM o 203.51%. Sin embargo, ofras cuentas como Aportes a Puturas
Capitalizaciones y Resultado Petiodo Neto mostraron una importante disminucién por DOP 19.7MM y DOP 23.9MM, respectivamente,

Ingresos

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Los ingresos Totales Acumulados al cierre de 2018 aumentaron en DOP 105.44MM o 6.37% con respecto al 2017. Esto se debid a que
¢l aumento en Ventas de Servicios por DOP 217.74MM (16.84%) fue contrarrestado por la disminucién en Ventas de Productos por DOP
96.06MM (33.53%).

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

El afio 2017 representa un perfodo de gran ingreso por parte del Emisor cuande aumenté la partida de ingresos totales por DOP 558MM
0 50.94% en comparacion con sy aflo anterior 2016, Este incremento se vio impulsado principalmente por un aninento de DOP 514MM
0 66.02% en la partida de Ventas de Servicios y de igual forma un aumento de DOP134MM o 88.63% e la cuenta de ventas de Productos.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015
Durante el 2016 los ingresos disminuyeron en DOP 514MM o 31.93% motivados por una significativa disminucion de DOP 498MM o
76.66% en ia partida de ventas de productos. '

Costos

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Los costos del emisor estdn de cierta manera corrclacionados a la produccitén y venta de materiales de construccion y agregados, sin
embargo, otro aspecto muy importante en Ia construccion de grandes obras y que impacta directamente en el costo de lag mismas es su
ubicacién. A diciembre de 2018 podemos ver que se generd una leve disminucién de DOP 16.7MM o 1,77% ¢n los costos fotales,
impulsado por los gastos de depreciacién que se redujeron en DOP 17.76MM o 15,19%.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

Los costos totales del 2017 presentan un importante crecimiento de DOP 443MM o 88.33% respecto al 2016; impulsados por 1a cuenta
de costos de ventas y censtruccion presentando un monto de DOP 828MM, debido 2 fas operaciones del Emisor conforme sus trabajos
contratados y realizados durante el afio, -

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015
Al cierre de 2016, los costos totales se presentaron una reduccion de DOP 382MM o 43.26%, detzllado en un reducciones de DOP

360MM cn la partida de costos de ventas ¥ construccion o 47.98% y de DOP 22MM, es decit, un 16.80% en la partida de depreciacion.
&
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Gastos Operacionales

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017
Al cierre del 2018 el emisor presenta un incrementc por DOP 105,53MM o 21,76% en comparacion con el 2017 por motivo de un
aumento en gastos por servicios por DOP 7T6MM o 28.10% y en los gastos de depreciacién por DOP 20,18MM o 93.08%.

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016

Durante 2017 el Emisor aumenta sus gastos opetacionales en DOP 1i{9MM, es decir, 32.53% mayor en comparacién con el 2016,
presentando un importante aumento en el renglén de gastos pot servicios por DOP 62MM o 29.76% y en los gastos generales y
administrativos por DOP 41MM o 27.40%.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015

Al cierre del 2016 ¢l emisor aleanza unos gastos operacionales por DOP 365.9MM lo que representa una reduccién de DOP 60MM 6
14.22% en comparacion con el afio 2015, La partida que mayor importancia presentd fue la de gastos por servicios por una disminucion
de DOP 40,.5MM o0 16.28%.

Gastos Financieros

Diciembre 2018 vs Diciembre 2017

Los gastos financieros del Emisor presentan fluctuaciones en la medida que financia el desarrollo de sus actividades ya sea mediante
bonos corporatives en el mercado de valores o financiamiento con fa banca. A diciembre de 2018 presenta una reduccion de DOP 2.78MM
o 3.23%. -

Diciembre 2017 vs Diciembre 2016
En 2016 el emisor presenta un pequefio incremento de DOP 2.9MM 0 3.52%.

Diciembre 2016 vs Diciembte 2013
Al cierre del 2016 el Emisor, presenta un aumento de DOP 6.8MM o 8.96% impulsado por la colocacién de DOP 285MM cn bonos

corporativoes,

3.4.  Informacidn Relevante
Al momento de elaboracién del presente Prospecto, el Emisor no tiene conocimiento de ningin hecho que pueda tener un impacto

desfavorable o de importancia en sus operaciones y que pueda reflejarse o representar un riesgo de repago para los Bonos Corporativos
a gue se refiere el presente Prospecto,

3.5. Awexos

Angxn i Vieciaraotan Jurads Beepoensabie del Contonddn del Prospoein de Smizidn

Agnzan 2 frecisracion Juvade Hesponsabiidad de informacion de Oonselo de Adwministracitn y Comisario de

Adiead

Ameso 4

Arwra & Feporte Foller Haie Sociedad Unlifinadors de Heagn
Ajreda & Maodeia Avaise de Onlocacibn
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