SUPRINTENDENCLA € YAy ORS |
MRECOM D OF EETS PUBLICL
Y M
Préstamos en USD . AFRGBABG J
Caficepin Instituciin Corfo Pluzs | Large Plazo B ;!H];pthubre |
Capital De Trabsjo Banco BHID Leon 72,52739 | 72.527.39 |
i Aceptaciones ¥ Dese, |
Compra de Equipos Coasinisles 6,193.77 | . 6,103.77 |
Camiones Scanin Banco Popular 40,777.38 | TI8,87157 | 73964895 |
Compra de Equipo Caterpiflar Financial 10,725.33 10,899.64 21 62497 ;
Compra de Equipo Caterpillar Finnncinl 10,725.35 10,9964 | 21624.99
Compera de Equipe Caterpillar Financinl 13,270.88 33,270.88 |
Compra de Equips Cnterpillar Financial 3,231.93 12,802.10 | 16.036,03 |
Compra de Equips Diecre Credit 91161 91161 |
Cambones Scania Banco Santander Brasil 125, 20009 125,800.09 |
Compra de Excavadora John Deere Financial 33,0600 3369343 | 66,753 43 |
Bonos Corporativos CCl Poesto de Bolsn 2,500,000.00 2,500,000,00 |
Baongs Corporativos CCl Puesto de Bolsa 2,500,359.47 2,500.359.97
Bonos Corporativos PARVAL Puesto de Bolsa 3,915,000.00 | 3,915,000.00 |
Capital De Trabajo Banco Popiilar Gl 4k B3 41231785 | B8 TE2.68 |
Comypra de Excavadors John Dieere Finoncial 19,529.37 67.970.94 #7,500.31
Acepischones y Desc.
Excavadomn Doosan Ml 19,527.2] 57.915.71 K7 44292 |
Aceptaciones v Desc. |
Exeavadem Doosan TR MK 15, 306,35 53,281.92 68 58E.27
Ageplsciones v Desc.
Excavadorn Doacan o inles 15,306.335 5328192 GB.58R27
. Aceptaciones y Dese.
Excavadora Doosan n e 2320 00 02,791.42 11501542
Compsen de Excavadom John Deere Finoncial 230046 20,537.81 el LAk
““EIF“‘E Plant Caterpillar Financial TITATI | TAT643.55 §19.918.28
I Caprinl De Trabajo Baneo Popilar 10.5960.00 | _ 29.900.00 |
| Compr de Equipo Caterpillar Financial 1747135 | 34645097 363.92232 |
Coimpra de Equripo Caterpillar F_J'I:lnnl:'il.! 4,115.27 | il TS 2R 48.820.55 i
Capital De Trabajo Banco BHD Ledn. 300,0040.04 300,000.00 |
Capital De Trabajo Banco Popular : | S00.000.00 500,000.00 |
TOTAL USD | ST0533T7 | 12A452,694.60 13,041,168.37 |
Préstumos en [HOP
Concepio Imstitueiin Corta Pl | Large Plazn | Balance n Septiembre 20018
Capial De Trabajo | Banco Populr ‘ 7,500000.00 | 2,500,000.00 10,000,000.00
Capital De Trabajo | BancoPopular | 171875001 | 2177083330 | 2348958331
Capital De Tmbajo | Banco Popular | 10,000,000.00 | : 1,040,000.00
Capital De Trabajo | Banco Popular | 10,000,000.00 | - B .. ..
Capital De Trabsjo | Emﬁr_ ~ | 10,000,000.00 | 1 0,000,000.00
i <presivi
I i‘i.'llg I'l._.IJ I

0
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Capital De Trbajo | Banco Populsr | 15,000,000,00 | - | £5,000,000.00
Capital De Trbwjo | Banco Popular | 5,000,000,00 - 5,000,000.00
| Capil De Trabujo | Banco Popular | 5,000,000.00 -] 5,000,000.00 |
Cupital D Teabajo | _ Banco Popular | 1000000000| - | 10,000,000.00 |
| Bonos Corporatives | ©C1 Pusto De Bolsa | - | 109,000,000.00 100,000,000,00
| Bonos Corporutivos | CCI Puesto De Bolsa | | 34097,728.00 | 14,007,728.00 |
| Camionetas Motor Credito 29623144 | 392385152 | 4,219,882 96
| Camion Kia Banco Popular 4242201 530,596.40 | 57301841 |
CamionKin | BancoPopular | 3704693 530,596.40 567,643.3)
TOTAL DOP | B4,504,45039 | 163,353 405,61 247,947,856.01

25 L lmpaeto de la Emiskin

De acuerdo u lo establecido en In seccidn 2.5.1, bos fondos caplados a través de |a colocaciin de Bones Corparativos por parte
de Consorcio Remix podrin ser utilizados pars sustitucidn de dewda sctuil y financiamiento de capital de trabajo,

A continuacién, se presenta como cjemplo un esquema donede s& muestra el impacto del Progeama de Emisiones, en caso de ser
colocado en su totalidad, ¥ partiendo de los estados financieros interinos del mes de junko 2018:

BALANCE GENERAL INTERINDG EN DOP Jun-14 Cambio Despats Emisitn
ACTIVOS —
Efectivos en caja ¥ Bancos 14,7TEE 107 488,032 800 502 820,907
Cuesitis por Cobrar Clientes 751,365,520 751 365,320
Drivas Cueniag por Oobear 414,806,810 414,896,810
[wvemiurio 172,566,68] 172, 566,08 |
Gasios Pagados por Adelaniados G651, 67 B 651 AT
Activas Corrientes LAIBZ6H,7% 106,301,506
Inversiones 135,216,816 135,216,816 |
Equipos y Mobiliarios Neta £60,440216 §69,440,216
Amendamiento finsneisrn 19,540,087 39,540,087 |
Otras cuenias por cobror Largo Plam 177,948,000 | 177,948,000
Oitros Activos 3412637 3412,637
Acitlves mo Corrienies | 1,235,757,756 1,225,757, 756
TOTAL ACTIVOS | 544026552 3,132,059,352
PASIVOS
Bonos Corporativos a corto plasm | 148.477,605 148,877,605
Préstamos Comiente y Poreién Comiente Deoda L.P. | 200,940,707 | 200,940,707
Cuentns por Pagar Proveedores 259,988,354 | 259,988,354
Otras Cuentas Por Pagar 365,943,859 | 365,943 859
Retenciones, Acum, y Provisiones 19,048,850 | 14,048,850
| Total Pasives Corrfenies 994,799,376 | : 904, 799376
Bonos Corporativos 381,265,521 | 494,004,000 . 875,265,521
| Préstuma por Pagar L. P 163,950,566 | = 163,950,566
| Cuentas por Pagar L. P. 159,809,798 I 1% j0G T8
Pasivos no Corrientes | 1,139, 0125,885
TOTAL PASIVOS 2,133,825,261
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CAPITAL i ; 5
Capital Social Pagado | 700,000,000 . 700,004,000 |

Reservalegnl | dl,720,132 j 41,720,132 |

 Beneficlos Acumuludos Afios Anleriores | 119,281,547 | _ 119,281,547 |
Resubtado del Periodo Neto | 34,089,791 | _ 34,089,791 |

| Resultado en Inversiones Permanente 1,563,222 1,563,222 |

| Efeclo de Conversidén 1468975 | ' 1,468,975

| Intereses Minaritario 6,077,625 ) 6,077,625

| Efecto sobre el resultado por deuds | | (5.967,200) (5,967,200)

| TOTAL CAPITAL 904,201,292 | §98,234,092

| TOTAL PASIVO ¥ CAPITAL | 2,644,026,553 3,132,059352

*LLa tasa de cambio utilizada para el impacto de la emisién es de 49,440,

L6, Represewtonte de fo Maxa de Oblipacioninia

L0, Generales del Répreseninnie de |3 Masa do Obligacisiiistns de los Boipos

Salas, Pionting & Asociados, 3.8.L., & In Soclednd de Responsabilidad Limitadn que ha sido designada medinnie el Contrato
del Programn de Emistones suscrito en fiechn veinlitrds (23) de agosto del aflo 2018 para ser el Representante de Ia Masa de

Obligacionksins dé cndn unn de lus Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, ¥ cuyas generales se presentan
a eomtineneitn:

Salas, Pinntini & Asociados, S.R.1,
Calle Pablo Casals, Mo, %, Ensanche Plantini,

Santo Domingo, Repdblica Dominicana
II Contacto; José Sales jsnlesfdsalaspinnting.com
Tel.: (BOD) 412-04 16
SALAS, PIANTINI Fax: (#09) 563-6062
& ASDOIWHIS worw, salaspizntini_com

Registro Maclonal del Contribuyente Mo, [-0]-80789-1
Registrado ante la SIMY como suditor externo bajo ef Mo, SWAE-015

Paru los fines del presenie Prospecto de Emisiin, ¢l Representante de fn Masa de Obligacionistas de kos Benos Corporativos
manifiests y declara qoe no se encuentrn imhabilitndo para desarrollar sus funciones de conformidad con be previste en el Articulo
332 de la Ley General de Sociedades Comercisles y Empresas Individunles de Responsabilidad Limitada, Mo, 479-08 del 11 de
diciembire de 2008 modificada por ln Ley Mo, 31-11; en el Articulo 60 del Reglamenio de Aplicacidn Mo, 604,12 ¥ e el Ariculo
233 de |s Ley No, 249-17 del Mercado de Valores de in Repiblica Domimicana,

A eate respectn Sakas, Plantin & Asociados:

0} Mo es o socieded emisorn de los tHiulos de oferta plblics

B Mo es titular de la décima parte {1710) o uns porcidn moyor del capitel suseriio ¥ pagado del Emisor, ni de sociedades
en las cunles &l Emisor iengn Ia décima parie (1/10) del capiinl suscrito y pagado o ms,

¢) Mo es una socicdad que garantiza In totalided o parte los compromisas del Emisern, ni otorga mecanismos de coberfum
o garantias a las emisiones;

di  Tiene domicilio en el teeritodo nocional;

e} Mo es administradora, pérente, comizario de cugntas, o emplendn de Tns socisdades indicadas en los precedentes [erales
a) ¥ b}, ol tampoca o son sus ascendientes, descendigntes ¥ conyugpes;

fi o tene conllicts de interds conforme lo define la Ley No. 24%-17;

g) Mo cuenta entre sus asocisdos con personas 8 las cuales les haya sido retirado el derecho de dirgir, sdministrar o
gestionar unn sociedad a cunlguier tiulo, incluyendo pero no limitado a ko dispuesto en el Artfoulo 332, Titeral d) de la
Ley No. 476-08 (modificadal;

B} Mo ha incumplido sus obligncioneyerme-reprsenianiade Lo giacy de tenedores de valores o ofra emisidn de valores;

Sﬁ-’ SOPERINTENDENCIA DF YA 085
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i) Salas, Piantini & Asocindos, 5.R.L, cumple con los requerimientos axigidos par el Articulo 331 de In Ley de Sociedndes
para ser designado representante de una masa de obligacionistay,

26,2, Relacienes

Mo existe ningmma relacidn de propledad, negocios o parentesco entre Consorcio Remix (entided Emisor de los Bones) y Salas,
Pinntini & Asociados, 5.R.L. (Representante de In Masa de Obligacionisias).

L83, Fiscaliraciin

El Representante de la Masa de Obligacionistas 1endri todas lns siribaciones que be confieren las disposiciones kegales vigentes
¥ ¢l Contrato del Programa de Emisiones, ademas de tas facultndes que se le otorguen mediante la Asamblen de Obligacionistas.
Especialmente corresponde al Representante de ln Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las noiones judiciales que
competan & 1 defenaa dé bos intereses comunes de sus representados.

D conformidad con los requisitos de lu normativa aplicable, el Representante de in Masa de Obligacionistas ha realizado ln
sigidente declareciin jurnda;

"PRIMERCY: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE L4 MASA DE OBLIGACIONISTAS de coda una de fa
emisiones que companen ol PROGRAMA DE EMISIONES, pava dar campilisdente a la Ley de Mercado de Valores No. 249-17,
ef Raglamenta do Aplicacidn aprobado mediante Decroto def Poder Ejecntiva No. 664-12 y sux modificaciones, en expecial sics
articulos 60 y 61, @ la Ley Gemeral de lax Sociedades Comerciates y Empresas Individiales de Responsabilidad Limitada, No.
47908 dfe fechn 11 de diciembee de 2008 y sux modificaciones, al Cadige Civil de lo Repriblica Dominfoana, en s colidad de
mandatario, asi come o fon demds feyes, reglamendos, noresa, circulores, oficios ¥ normativar g regidan dicho mereado y
cenalguter o disposiclon legal aplicable of gfecio.

SEGUNDLY (ue ye encuentra en pleng giercicio de sus derechos efviles,

TERCERD: Chue no le ha sido retivado of derecho de divigiv, adwinisivar o gestinmar una secieded o cvalguier i,
CUARTC: (hie SALAS PIANTINT & ASOCIADOS, S8 L, ne ax of EMISOR i tene g reloeidn de conlrol, sfecidn o
dependencia a las decisiones del EMISOR ui existe minguna relacion de propiedad, megocios, dependencia, comtral aceionario
o corparmiing o parentesco eaire & EMISOR y SALAS PIANTING & ASOCIADOR, SR

QUINTEY: (e SALAS PIANTING & ASOCIADOS, 5. R1L., no ex titular de la décima parte (1/10) o de una poreide mayor def
cxapitind suseriio ¥ pagado del EMISOR, o de lax cuales exta ilftioi fenge fa déclin parie (1/10) del capiital suscrite y pagoada o
s,

SEXTO: Qe SALAS FIANTINT & ASOCIADOS, 8.R.L., o gaantiza ko fotalided o pavie de los compromisos asmidas por ¢f
EMISOR

SEPTIMO: JQue SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, S RE, no ey priemben del Conrefa de ddinisivgcicn, e fn Gerencio,
comisaric de civentas, admbnisteador, gerente, o empleads del EMISOR, o de las sociedades tiiulares die o décima parie (1711
@ de uria prveide mayor del caplial suscrite y pagado del EMISOR, o de las cuales of EMISOR terga la décima parte {1710) del
capital mscrito y pagade o mds, axi coma fodoy s ascemdientes, descendizmies v edpges

OCTAVER: (e SALAS PIANTING & ASOCIADOS, SRL, en la compasiciin de sus cxolay soviales o comsta que of EMISOR
posee muly def diez por clénto {105} o s capital social o de v enfidad gue @ s vez fo comrole direcia o indirectamene

NOVENCE: (hie SALAS PIANTING & ASOCTADOS, SRL, no pozee adwinistrodores, perentes, comizarios de cremtar o
empleadus, axi como ascemdignter, descendienies ¥ cdmyuges, g temgen conflictas de interds con o EMISOR

DECIMO; Que SALAS PIANTINI & ASOCIADOS. SREL. no esté controlads confintaments con ef EMISOR. directa o
tandiveciamp e, por wrr misma eetidad matrz
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DECTMO PRIMERD: e SALAS PLANTING & ASOUIADOR, SR L, no brinda aseroric en pxnerio de oferla probiicn de
valores,

DECIMO SEGUNDO: Que SALAS PLANTING & ASOCIADOS, ERL, mo ha incumplide en s obfigaciones como
Hepresenfante de o Maza de D igaclonditos en ofva emizida de valores.

PECIMO TERCERD: (e SALAS PIANTING & ASOCIADOS, 8 RLL, no dferee fimclomes de geesoria of EMISOR en ivileria
redacionaela ool oferfi piiblice de velores, ™

Sin perjuicio de cunlesquicra ofras chligaciones puestas a cargno del Representante de ln Masa de Obligacionistas por Leyes,
Mormas o Reglimentos, ¢l Representante de la Masa de Obligncionisies tene o su cargo les obligaciones v deberes deseritos a
continuncidn, los cuales se encuentran establecidaos en s Ley Geneml de Ins Sociedades Comercinles v Emprésas Individunles
de Responsahilidad Limitads Mo, 479-08, madificada por la Ley 31-11:

Articala 336, Safvo reseieeidn decidida por fa auaeliea peneral de obligacionistas, for represeirtanies o o masa fenanin fa
Jercultouf ale realizar, en mowbre e o mitzana, iodox. fos eofos de gesfidn pova o defensa o8 los inlereles comunes oe fos

obfigacionixtas.

Articulo 337, Los represemianies de o maxg, debidaorente aqutorizades por la asamblea gemeral de obligacionistas, tendrdn
exclusivanenie la calidad para jercer en nombre de los mismos, Loy acelopes ey nlided de o vociedad o de oy sefor y
deliberaciones posteriores o s consinmcidn, axf como todas fay acciones goe lengan por obfefo fo defensa de fox infereses
eoumiimes de lox obfigacionisas v especialmente fa lgnidaciin de fo sociedecd

Prrafo I~ Las aoclones en fisticia divigldas comra fa anasa de obligacionistas deberdn ser debidamemte motificadas en sranos
de o dle srix répreseniantes, o pena de nlidad,

Artfenlo 338, Lox reprevemtanies de o maga, at podedn Surlecuirse en fo gestidn e fos ativtos soeioles. Ellog tendrdn occeso
a fax aicavhleas genernles de fos accioristas, pero sin vee, ni vofa,

Pdrrgfa- Dichos represenianes femdran dereche. o feaer comiricacian de fox decoomemior peesfos o digporicion o fog
acelonisios an fax mismas condiciones que estas

Artleniln 358, La asamblen serd presidida por wy representamie de fo mass, En aivencia de lax repiresentontes o en coso de
desncuerds emire elfos, lo asemblen designard wna persona parg giercer Jax funciones del presidente. Cimdo se irake de
covvocertoria por un mandatariy judielol, lo asambiea serd presidida por este dftimo. Asiorismo, fo asmnbiea designard sir
ecrefaria,

Piirrafo- A falia de representantes de lo masa designadas e los condielomes previstas an log artfenlos 333 y 334, la primaera
asamblea serd abierta bafe la prexidencia provicional del timlar gue tenga o del mandatario gue represerie af mayor nimers
v ohligaciones.

Adicionalmenie, conforme a ke establecido en el Aricubx 235 de In Ley No, 24917, *Lax clenmamndirs incondas, g persipo e
exigibifidead v cobvo de wna o mdy obfigaciones do uw emision, por coesa de warg e of page, por infroccion da T demds
abligociones extablecides en fof confratos, profpectas de emisiin o Gotas consiftivas respectives o por cualquier ofrg omia,
podedn realizarse por el representants, previo ocwerds de b asamblea de enedores de vadores, de conformided con fo
extadlevido e exta lep, sies reglomeniog v o Ley de Socledades ™

LA, Informacidén Adiciannal

De acuerdo con el articube % de In Morma que Establece Disposiciones sobre el Represeifanie de ln Maosa en virud de unp
Emizsidn do Oferta Plblica de Valores, B-CMV-2016-14-MV, el Representante de In Masa de Obligacionistas tendrd las
alguientes atribuciones y deberes:

I Profeger fox intereses de fos fenedores de valores,
2 Aetinr con el grodo de ditfgencla prople de un profesionad v con el enidadp de ur been hoovhre o negocias,

&7



i
i,

12
S

.
Ti

I
I7
14,

1o

a1

22

FE

24

25

26,

" a SUPENIN TEMDE M0l D vy
T SEv g
Ky oo b {1 NRV I
a. APROBADO
Canvacar y presidie las asambleas generales de tenedorex de valores en fa cual intervendrd ST PrrTrrimrrotormeme—"

efecitar s deciviomes g se fomen e ellas

Solfeitar o fos asistentes @ fes asmnhleas generales de oedores e valores Lo presemiocion de lo documentacidn pertinenne
quie fox fdentifique comp wwavdores. En of caso de persomey qire asixian en representacion de fercevos, debord reguarir en
adicion la presentasion del docimento debidamente mtarizads give las goradite com tal

Kemitie a ke Superintendencia el acta y mdmima de presencla de fo camdlea general de tenedores de valpres demro de fox
cinea (5) dicx habiles sigiriomies o mw eelebracidn, debicimenie firmadas por los asisfentes, para conoclmlento p verificocion
dv que dichar deciviones se hayen adoptado confirme a I lincamienios exioklecidas por la normativa aplicable y para
Simex de aw incorporacidn of Regisiro del Meready de Valores fen adelanie, ¢f "Registra ),

Remifi um informe respecto a lax condfcfones de lo enisidn v el cumplimiento de lax abligociones por parte del emisor, ¢
confarme @ lo dispuesio en el articide | de ln presente Norma

Sacscribir en nombre de sus representados, enalguier confrate o acnerdo con &l émizar o con fercercs, qre hayr sido
apribado por aehiea general de feredores de valores ¥ enyo objets se encueiine relacionadn @ b emisidn
Realizar todas fos actos de admiixirocidn y conservaion que svan recesarios para ef efercicio de Ios derechar y fa deferse
de fers (nterazes conmnes de fox lenedores de valores.

Llevar' @ cabo fox acioy de disposicide pava Tox cuates fo foculle lo avenblea geperal de temedores de valores, en lor
terminas {egalmenie dispwesfos.

Reprexentar a los lenedores do valores an fodo o concernieme @ xy imferds comnin o colectiva,

Solicitar al emizor. dentro de la competencia de sux funciomes como representante de fa masa, fos fn formes v las revisiones
ging canziaere Recesarior de s Neos de coefabifoted v dewds docvmeniorn

Swparviear ¥ wighlor gie el pago de los pendimienior o fntereses ¥ del caplial s bealicen de acierda o lo establecida on la
emisicn y, en generdal, coivelar lns derechos de ox lemediores de valores,

Supervizar I gfecuciin del proceso de conversidn de lar obligaciones e aociones, de apdicer.

Supervizar ke gfecuciin del procese de permadia de wafores, o aplicar

Verifivar gure lax gorantian de fa emision hayan side debidamente constituidas, comprobanda la existencio, of valor de fox
blenes afeciados v gue Jov garaniias ve mantlenen, en tode momente, confirme o fas disposiciomes extablecidar en ef
cantitial o emninidin

Cuilar que lox biemes diadas an garaniia we epcueniven, de ocnerdo o su maturaleza, debidmmenie asegrrados o fovor def
representate g o s, i represenitaeldn de los lenedores de valores

Verificar el cumplimienio de todas y coda una de for obligaociones smanoday del comiraio de endaidn, reglamesite ineran,
prospecio de gmisidn o del coniralo de gervicias, yegvin corresponela, ¥ de fas normas vigemas @ cargo del emizor
Denunciar amte fas autoridades compeldmtes, fan pronte fergan conociminto, {3 ireguiaridedes gue poedan comprameter
fer segirriolod o los Intereses comnnes de fogs femedores de valores,

Livar el libro de aclay de asamblec general de teredares de valores, de forma organtzada v octeelizaeda

. Elecwiar las gavamtias de lo eivivicn, én case de un incupadente manifiests, conforme o lo establecido on el contrate del

rapraun o enrlione

Cuneefar ot o parcialmente lan inseripetones de gavamios de ke eaiildn o razdn de lo extincidn de lay oblipaciones de
fa forma acordada e fos documentos de emisiin o de conformidad con el acmerdo arribodo por la asamblea de femedarey
de valares, sobre & tofalidad de fas ehligociones o de la emrega en suy manas de fa totalidad del precio de fox bignes o
desgrovar,

Tener la potestad de axiztiv, con voz y sin vofe, o fo deliberaciones de lo axomblea peneral ordingria o extranrdinario de
fa pavivdad emivara, informox a deta de Ing acuerdos de Ta inasa y requeric de fa avise fos Informes que, o s julcio o al
i lor asemrbiea gemeral dfe femedares de valoves, inferesen o éxios,

Efercer e nowhre de o mosg de fenedores de wilorey loy acciones gue correspondon conteg @] émisor, confra oy
admiimiatradores o liguidadores y comirg quienes fubieran garaniizado lo emisidn

Efercer en nombre de s representadog foday las acciones pertinentes ante cvalgier inslancia fnctipendo fax firdiciales o
admimisivativay, de conformidad con el ordenamiento dominicann, en proteccidn de los Infereses connmes de s
Fepresa it

Aciuar en mombre de los lenedoras de volores en los provesas fudiciales, segri veo el cave, axi éomp fombidn en lox gue se
adefamie coun comrecrencia de o toa de posesidie de Tos Blemes y haberes o b infervencidn adminizstirative de gue seo
ofyielo el emizor. Para tal gfocto. ¢l represemianie de lo masg deberd hocerse parte en el respective proceso dentro del
térmime fegal, pava fo cond, acompaiard o s solicitnd, como pruche del orddite, copia del contreato de emisidn v o
conriancia del monto. insofito del empréstiio ) swx infereses o ser emitide por el depdsito centrafizade de valorey
COnTRETNE e e,

Conacer y emisie s opinide sobee ¢ acuerdo previo de plan a ser presemiada por el devdor armte ef Teibud, en viriud de
fo dispreeste en fa Lay de Reestruciweacidn v Liquidacicn de empresas v personis fiieas comerelonies, No. 14015
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27 Asurrdy aviomalicameante lo representaciin confiria de fox ares process de reesirichirracion, en of

porceriale ¥ volos gie por of monto de s aoreencias registradas o reconocidas le corresponda, conforme a las reglas v
Nimiies exiablecidor en o Ley de Rresiriehiraeion p Liguidacian de empresas v persowas fvicos comerelantes Mo, J47-15,

28 Sofieiar o nformocion gue conslfere pecesaria respecho del emlsor ¥ oe fa emizide pova verificar el cnpliviienta de éafe
e refacin con Fox velores emiiiday

29 Lox demds deberes 3 forciones give ¢ exfablercan en el conitrato de emdidde, of prospecin e emiiid, comfraie de servicion
o rglaaeii’ inferne, segiie correspondd o lax gue le axigmen In asamblea general de lenedores de valores o olros
normaiivas aplicables,

El representmnte de In masa deberi guordor reservi sobee los informes que recibia respecio de la sociedal emisora ¥ no podrk
revednr o divulgar lns circunstancias o deinllkes que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cumndo oo fuere indispensable
para |a profeccin de bos intereses de bos tenedores de valores,

En el evenio gue, de |a informacidn obtenida, el representanie de la masa infiern que es necesario solicitar informacidén adicionnl
o examingr los lbros del emisor o del patrimonio autdnomo o separado, segin corresponda, pedrd formular dircctaments al
emisor log requerimbamtios del casa.

El representante de n masa respondent frente a bos tenedores de valores y, en su caso, frente a la sociedad de los dafos que cause
por loa octos womisiones renlizados en el desempedio de su cargo sin b diligencia profesionnl con que debe gjercerla, sin peruicio
de las sanciones administrativas que puedan aplicar,

Con respecto al régimen pars b6 celebracién de In asamblen de obligacionistas, la Ley General de las Socisdades Comercinles v
Empresas Individuales de Respomsabilidad Limitodn Mo, 47908, modificeds por in o Lay 31-11, establece lo siguiends:

L nsambles peneral de kos obligacioniztas de usa misma masa podrd reunicse en cualquisr momenta, (Aricobe 34H)

La nsamblen general de fos ohligacionistas podrd ser convocada por el consejo de administracién de |a sociedad deudora (el
Emisor), por los representantes di b masa o por bos lquidsdores duranie e periodo de ks liguidacidn de |a sociedad.

{Articulo 341)

= Uno o varios obligacionistas que iengan por lo menos la décimn pariz (17100 de los titwlos de In masa, podrin divigr 2 la
socicdnd deudora v al representanie de ln mass unn soliciud parn e convoctoria de s asamblen, por cormunicacion con
acise de recibo que indique ¢l orden del dia propuesto pars ser sometido & b ssamblen. (Articulo 341, Pamafo 1)

= 5ils ssamblea po fuese convocada en o plazo de dos (2) meses & partir de bn solicitud de su convocatorin, los autores de
eait solleitvd podein encangar & uno de elles pars soliciter al jusz b designaciin de un mandoturio gue convoque lo azamblea
¥ fije el orden del dis de s misna, (Articubo 341, Pérrafo [T}

< L convocabris de ln asamblen gencral de obligacionistas secd hechn en las mismas condiciones que ln msamblea de
meoionising, salvo los ploaeos o ser observadas. Adembs, el aviso de convoontoria contendrd lns siguientes menciones
capecinles {Arifculo 347

a) La indicacidn de la emisidn correspondiente o bos obligacionisins de o masn cuys ssamblea s convocndn;
b} Bl nombes v el domicilio de la personn que haya tomndo In inicintiva de In convocaiona v b ealided en la cunl actim;

¥
¢}  Enaweeaso, la fecha, ndmero y tribanal de In decizion judicial que haoyo designado el mendatario encargado d¢ convocar

In usamblen,

= Elavise de conviscadoren serd iidertabo oo mds de un peribdbon de cliculaciin nocional para las ofertas pdblicas, sin embanpo,
pora el de las ofertns privodas se hard medionte comunicacion eserit con acuse de reelbo, (Articulo 343}

- El plazn entre In fechn de In convocatorin ¥ |8 de la asamblea debern ser de quinoe (15) dias por lo menos en & prinsers
convocitoria ¥ de seis (6} dias en bn comvocatorin siguients, En caso de comvosntoria por decision judicial, el jues poded
fijor un plozo diferents, (Articulo 343, Phmrafo 1)

- Cuando ung ssansblen no puedn deliberar regularmente, por falts de quinim requeride, ks sepunda nssmbles seri convocada
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Todo obligacionisis tendri el derechn de participar en la asamblen o hacerse representar por m mandntario de su elecelén.
(Articubo 347, Pérmlo 1)

L psamblen serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de desacoerdo entre
ellos, In asnmblea designari una persona para jercer las funciones de presidente. Cuando se trate de convocatorin por un
mandatnrio judicial, In asnmblea seri presidida por este dltime. Asimismo, la ssamblen designard su secretario, (Artieulo
350)

= Lansamblea general deliberard on las condiciones de quarum y de moyorin previstas en los Articubos 190 y 191, sobre indas
las medidas que tengan por objeio asegurar fa defensa de los obligncionistas y In gjecucién del contrto de empréstito, as
eime sabre toda proposicidn para la modifleacsin de dicho contrato v especialments sobre toda proposician [ Arloulo 351 ):

B) Relativa a la madificncidn del objeto o o forma de 2 sociedad;

b} Concemiente & un compromiso o unn transsccidn sobre derechos litigiosos o qoe hubleran sido objeto de décisiones
Juicinles;

¢} Para s fusién o la cscision de |a sociedad;

d) Respecto a ln emision de obligaciones con un derecho de preferencin an cunnio a los oréditos de los oblignoionistas que
forman In masa; ¥,

€} Atinente pl abandone fobtal o parclal de las gurantiss conferidas a los obligacionisias, al vencimiento de los pagoes de
infereses y B o modificacidn de las modalidades de amortizacidn o de lns tosns de infereses.

= El derecho de vote atrfbakba a bns obligaciones debeni ser proporcional a ln parie del monto del empréstito gee representen.
Cada obligacin dard derecho o un volo por lo menos. {Aricule 353)

Conforme se estpblece en el gitodo Articule 351 de la Ley de Socicdades, la asamblea general de obligacionistas delibererd en
Ins condiciones de quirum y mayorin aplicables & las asamblens generales de accionistas de las sociedades andnimas, previstas
ehi Jos articubos 190 ¥ 191 de | indicada Ley, En tal virtud, por inalogla se inferpreia que B asamblea general ordinnria delfberard
viilidamente en la primera convocatorin con obtlgacionistas prosentes o representados que sean tlulares por lo menos de b mitad
{112} de los Bonos Corporativos colocados; v en ln segunds se reduce & una cuaria parte {1/4), En ssta asamblen lns decisiones
se adoptnn por mayoris de los votos de los obligacionistas presentes o representndos,

Por su parie, ¢l articulo 191 de I cltada Ley, que se refiere o lng asambleus especinles de accionistas que redinen sdlo a los
titufares de las scciones de una categoria determinade. En of caso de las ssamblens de obligacionistas, s¢ entiende que las
disposiciones del Articule 191 se aplican & lns asamblens extraordimnrias, En ese sentido, bn asambles pereral exiracrdinaria
deliberard wilidamente, en In primera convocalonin, con In presencin o representacidn de obligacionistas gue posean al menos
Ins dos \ercerns partes (273 ) de bos Bonos de Corporativos cobocados; v en Ia segunda convocatoria, 86 reduce a la mitad de fales
Bonos Corporativos, A falis de este quiram, s asamblen podrd ser prorogada para wna fecha poesterior dentro de los dos (2)
mieses SIEmenies.

La asamblea genernl extrmordinnrin especlal decidird por moyords de las doa ferceras (73] partes de log voios de los
obligacioniztas prosembes o represemtados,

La Ley No. 2d%17 del Mercado de Valores otorga en su articulo 236 las siguientes atribuciones. a la SIMY respecto al
Funchnamiemio de ln Asaniblea de Tenedores de Valores:

Pireafo I Lo Superimendencia padrd covvocar o o asamilea de fenedores de wilores o ordevar su comvocaloria al emisor,
cuards pcwrvan Bechoy que deban aer conpeidas por los imversionistes o que puedan deferminge gue se le Imparion
instrircciones ol representante, o QI 5 VI S5 mombraniote.

Parrafo I La Superinfendencio podrd auspender, por rezofucidn fundamieiodks, & eomocaionio & lo asoimbfeo de fenecdores
de valores o fo aramblea arizm, evando firere contrarla o la fey, lar disposiciones reglomentarias, mormativas o el oclo

consfitinifve, segin corvesponds
De conformidad con la Morma gue Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virud de uni Emissim de

-




OHierta Plblica de Volores, R-CMV-2016-14-MV, ¢l Representants de In Masa deberd cumplic con In
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periddicn indicada en fos artbculos [ y 12

Artferd [ls Tnforme @ fa Seperimtendencle. £} reprosentante do la masa, de conformidad con bax disposiciones mormativas
vigentes, debarg remiliv i ngforme o lo Superintendencla respecto @ lax condiclones de la emisldn ¥ el cumpliniente de las
abiigaciones par pavie del amisar, de forma Irimestrol, dentro de fos velntisdls (26) diay hdbilex posteriores o la fecha de clerre
de ey frimesire. En diche igforme se debe considerar ¢ fyformar o o Superinténdenciio sobre log elemenlog siginlentes, sgun

lex aplique:

I
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b
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Represenfenies de fo psa de obligecionisin

L antentietded de fos valores en cvestivon, sean fixicos o extén represenfudos por anolaciones e ciemi,

Liso de fordes pov parte del ewrisor, de conformidad con fos objetivas econdmicas ¥ financieros extablecidos en of
jrenspecie de enmisidn v lay medidas adoapiadas par el represeniamie de o masa para fo comprabocion

L eolacacion y negociaeidn de fos valoves de conformidad con fas condieianes establecidas en ol prospecto de emisidn;
Aciualizecian de o ealifcacion de rlesge de o emiside p del emilsor, conforne o perloaiclidad exfablecida para tales
fines en vl prospecio de eminion,

Nivel de endecdanienta del emizor de conforavidad o lo extablocido en el profpecio de emision,;

Caenpplinrioto dol emisor on coamte @ fa remision periddica de sur estodos inancieros o lo Superinendencio;

Monfo fotal de la emisidn gue hava sido colocads;

Engjenacidn de lar peciones del emisor y las posiciones daminaates denitrg de ln composicion accionarial, que
representei por o menss &l dies por elendo {T0%) del fotal del pairioowio del emisor

Colocasite o megocianion de wifores pov parie del emivor en moveodos ftermacionales; asi come. cwrlgiier
inforimacider relevanle, como redencidn aaticipada, amortizacidn, ecverdos con lox femedores dy fos valores, enire
o

Procesos de ressiruciuracion secietaria del emisor, estableciemda fox avances en virig del acverds mscriio para tsox
S

Cwalguier actividad del emisor interma o externo que podiers entorpecer ¢ funclonamiento normal del misme Jaboral,
adiminisivativa, covvas de fiverza mayor elg, )

Cucilguiter deenments de indole Tepal gue inipligeen procesas de natiraless eivil, eomercial, pead o adwiislitrative
Ieodos cantee & enisor;

Madiffcastoner al contrate de eudsidn;

Lo adgurisicidn y enalenacion de actives por parte del emisor qie representen ef dier por cieate (109) o ndy de s
capiial suscrite ¥ pagado]

Clambias ew [o estructvea adointsb'ativa del emizor relativas @ los principeles gleciiivos ¥ de lax exbvieluray que s¢
relaeione oot I ertsiing

Cuilguier oiva pblipoeetdan establecids en ol prospecio de emision, el controdo de emision ¥ las dlspostelones normaings
;Fxmq., aximixmg culgiir elemunio o siceso gue comeve Impliceciones furidices, de reputieidn o econdmicas para

Artienlo 13, Ocras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Lox representanes de la mesa deberde
remidiir & fa s@rﬁm& denira oy fox cingo (5} diay habiles scestvos o Ja feole de ocvrrencia de Mos heckas sgiidemies

i
2

y

4

1

Copier e defn anlédnticn en o gue conste la comstitueide de garantias o sie nowsbee;

En caso de oferta pdblica de fmtercambio ef represeniamte de la masa deberd eloboror un informe sobre of proceso,
dehtends cerelorarse gue dickhs inferoaarhio g2 realizd s bare o lox disposiciones estipiladas en of confrato de eanisidn,
en ¢f prospecin de emixidn y en ef prospecto simplificade correspomdiente;

Cirerlainier incampitodenio de fax obligeeiones del emizor o sobre fo exisiencla de alguna dlrewtonela qus origine e
dudlr razonable de gue e preds generor un fecho gire devengrine éi un incamiplimtento, adl come de cualguler ke
que qiecte o paeda afecior de fmewa sigaificativa fa sitaacion fnanetera o legol del eailsor. Se entenderd que wn iecho
afecta de forma significativg cikmde represente, por To menos, ¢f diex por clanto {103 el fotal del poirimaonln del
T

Lo remmneta o remocicn del represemionie de la mava, por canwas no condfearplodas en ly Ley, en el Reglamento p la
preeserte Nowm ¥

Low avisor de convecarorie d¢ o asamblen generad de tenedores de volores

Canforme ol articuls 71 del Reglamento de Aplicacidn Mo, 664-12, en relacidn con fns funcienes del Representunte de bos
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Obligacionistas, el Bmisor fiene, entre otras, las siguientes oblipaciones: (i) Suministrarle la informaciin financlers, idenica,
coniable, o de cunlguier naturalezs que fuere necesara pam el cobal cumplimicsto de sus funciones; e (I8 Informarke todo becho
0 circunsinncia que implique el icumplimients de las condiciones del contratoe de emisidn.

El Emisor deberd cumplir con lo establecido en |os orticulos 9, 11 y 12 de Ia Norma gue Estnblece Disposiciones Genernles
sobre lu Informacidn que deben Remitir Periddicomente los Participantes del Mercado de Valores B-CNY-2016-15-MY,

Artfento 9%~ (Rewividn aomol). Loy emisores de valores bnserlias e of Regisivo deberdn remitle amualwenie lan sgudentes
igfarmaciones, dentro de fos noventa (90} diay habiles posteriores al ciorre del giercicio social, de conformidad con lo
estabieciads e of articalo 211 feferciole roclal} del Reglmnemio:

1} Estados fimancleros aiditedos individinales;

2} Extados financidros sidiadios consolidadios, em earo que ¢ anizer presemte subsldiorlas en aw estricinrag sacielaria;

3} Carta de gevencia, pava_fires excluiives de supervizidn;

41 Declaracitin furada ded presidee o giecntiva principal y def gieciitben principol de fnanzay, extobleciends que la persong
Fe camprovmelte con o verocided, evactivn v raresabiliduc de bes Dyleesnacinnes remiiidos;

3 Copia de fo lista de occiowiztan, acialiteds con e respectivaes participociones, certiffcadea, selfoda v regiviradi en ef
Registro Mercantil a carge dv fa Cdmara de Comerclo y Produccidn correspamdiente, en cavo de exiar constifuide como
sociedad comercial, o en of reglstro aplicable, en caso de gue xu extruchira xe rifg por normativas especiales. Dicha {isa
debe cumpliv con las signientes expecificaciones:

@) En easo de personas fleiveas, inclive: mowrbrd, noclomalided, profesion, domicilio, y mimero de cddwla de ennidad y
electoral o pawaporte 5l &1 extranjers de log ocolmislas presenies o rapresentadas; y

B En coso de que log accionistar sean personas firfdicas inclir: razdn soctal, domicilfs, mimero de Regivtro Novfonal
de Confriupemier (RNC), niwmera de Regisiro Mercantil y los datos de la persone [Tafes jpwe fo represente requeridos
ew literal a) del presente mumeral,

&) Capfer clel Aeta de Axemblea de Acclonizias u drgann equivalente en lo cinal se contemple lo aprobavidn de fox extado
Sinancieras awdiodss, certificads por el Regisiro Mercamtil a corgo de fo Camara de Comervio v Progdiceidn
correspandiente, en caso de ostar constitulds como soctedad comercind, o en el registirn aplicable, en covo de gire s
extretnrer 88 rifa por normatiiy especiolen

TV Consfancio de fo Direceidn General de fmpuestos Infernas centificondn of page de lo lgnidacisn de impeestas sobre Ty
remia del iltime perisdo (e

& Informe Amual de Goblerro Corporative aprobade por el consefo de administrocion de la sociedad, acords o la mrmaiiva
vigeme gpiicable

Arifenlo 11, {Rewisidn trinwestral), Los erisores oy valores inscritos en of Regisivo deberdi renitir sy extodor franciorog
irimexirales, denivy de lox quinee (15 diax habiles posteriores o la fecha de clerve g8 eady trimeitpe, Exlod extadas financieros

clehirn covntener, al miomos: rsTilr posmare

1) Estado de Sitwacidn Financiera, DA B OFATA PO
2} Estodo de Rexuliados; 7 1 MO TR

1) Estdo de Flujo de Efectiva; y L
4) st e comblog en ef patrimiomis delo

Artienlo 12, (Sobre fo Collffereldn ofe Riegpox)l. Lo emizores o valores AFR B Fenrdi

trimestralimente o lo Superintendencio ol bnforme de colificaciin de riesga del emizor y sws volores, emiticls por g colifeadora
oy Hleagos Ineerita en el Regisien, demive de Tos gquinee (131 dias habiles posteriores o fa fecha de clerve de coda irfomesire.

Para cualquier informacion adicionn] sobre las relaciones entre ol Emisor v el Representante de tn Masa de Obligacionistas, el
inversionistn puede consultar ¢l Reglnmento de Aplicacidn de ls Ley del Mercads de Vidores dads medianie Degreto 664-12
{articulos 58 al 713 In Norma que establece disposiciones sobre el Representante de b Masa en virud de e Emisitn de Ofieris
Piblica de Vabores R-CNV-2016-14-MVY, | asi como fas disposiciones de ln Ley Cleneral de las Sociedades Comerciales v
Empresas Individunles de Responsahilidad Limitada Mo, 479-08, modificada por la Ley 3111 (articulos del 322 al 369), el
Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracién Jurade del Representante de ln Masa de Obligacionistas

LaA ) Derechoy dhe los tenedores de vidlores
Conforme al artleulo 237 de |a Ley Mo, 24917 del Merondo de Valores, son derechos de los tensdores de vabores;
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Pereibir ¢l monio que réprisenten s vakores conforme g jo establecido en los respectivos contraios, en el reglamento e
emisidn, el prospecto de enfsidn ¥ otros documentos constitutivos de la oferts piblice de valores.

Participar con voz y vodo en las asambleas de tenedores de valores, con los derechos que establecen csta ey, sus reglamentos,
las nermas aplicables, los respectivas coniratos, en el reglamento de emisidn, el prospecto de emision ¥ otros documentos
constitutivos de ln ofertn pdblica de valores.

Ser fitulares v gjercer bos derechios resulianies de unn liguidiacidn del emisor de oblipaciones, del patrimonio suténomo,
coifilarme con los derechos que establecen esta ley, sus reglamento, Ins noomos aplicables, log respectivos comtratos, en el
reglamento de emision, el prospecto de emisiin ¥ ofros documenios constitutivos de s oferts pablica de valores, ¥

[.os demis derechos descritos en esta ey, sus reglamentios, las normas aplicables, los respectivos comratos, en el reglamernto
de emisldn, el prospects de emisidn v otros documentos constitutivos de bn oferta piblica de valores,

L7 Adwinistrador Extraordimario

El prusente Programn de Emisiones no requiere de un Adminisirmdor Extraordinario.

28 Apenfe de Custodia, Pago y Admininracldn

LA, Gendrales del Agente de Castodin, Pago ¥ Adinlnksiraidin

El presente Progroma de Emisiones de Bonos Corporativos es immaterial, por lo que log valiares que componen ol mismo estarin

§ por anotaciones en cuentn. CEVALDOM Depdsiio Céniralizedo de Viabores, 5. A estard encargado de Hevar el

libie contabla gue confoms el registro de propiedad de todos y ondn uno de ks Boos Corporstives emitidos ¥ en circulacicn,

Las genemles de CEVALDOM se detallan & confinuacion:

CEVALDOM Depasito Centralizads de Yalores, 5, A.
Calle Rafsel Aupgusto Sinchez Mo, 86 Esg, Freddy Prestol Costilke,
Roble Corporate Center, Pizo 3, Ensanche Punntini

BE“ALDUM Santo Domingo, Repiblica Dominicana
Telk: (809} 227-0100 Fax: (809} 562-247%  weow.cevaldom com
Burpémito Conlralitada da Vilors, .4 Rejistre Macional del Contribuyents No. 1-30-03478-8 Registrado ante In
SIMV bajo el No. SYDOV-001

183, Relaclones

Al nnn-;unlludu I :I-.lbun;citrn el presente Prospecto, no existe ningunn relaciin de propiedad, de negocios o parenfesco enfre
Consercio Remix, sts principales scclonlstal o socios ¥ adminkstradores y CEVALDOM {Agente de Custodia, Pogo y
Administracitin de Jos Bonos), | el ;

[ﬂ?\ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
TV “DRECCION DE OFERTA PUBLCA
! Aar=soBsaDO

] 7 1 NOV 7018

q
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CAPITULO 111
ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR
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71 M0V 10
3. ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR
| APROBADO )

L1 Infowmaciones contolles imifvidiales

A continuacidn se preseotan los cstados financieros individuales puditados de Consorcio Remix al 31 de diciembee de 2015, 2016 ¥ 2017,
v los interinos al 30 de septiembre de 2017 ¥ 2018, Todn esta informacidn, s como el informe de los suditores externos se encoentran
DS,

AL Balwwee General
BALANCE GENERAL Interinos al 30 de Septiembre Auditndos al 31 de Diciembre
{Valares en DOP) 2014 2017 2017 W6 | 2015
ACTIVOS _ _ '
Efectivos en cajs ¥ Bancos 17,221,261 | 88527085 35047704 14,185,752 | 20,902,266
Cuentas por Cobrar Clientes 691418670 615384450  TISSEGE30 | 616,976,108 |  600.697,99
Ottras Cuentas por Cobrur 363,040,120 26517442 242454459 | 194,230,547 108361455
Inventaria 253,273,068 46288831 3,072,741 | 123,959,202 29469453
Gastos Pagndos por Adelantados | 67,648,312 30,693,213 46474421 33907,095 47,964,518
 Activas Corrientes |1 AE0LA31 | LO4ETILOZI | 1074335955 OBNISEAO4  BOTA15688
Otras Cuentas por Cobrar L.P. 179.496,000 | 171,648,000 173950400 163291,560 163,688,760
Inversiones 330,M0,768 | 401910764 | 402,584,264 | 310,300,764 313295764
Equipos y Mobiliarios Neto 642,064,344 5T4940,093 561,210,050 559,678,771 552,800,200
Olros Actives 39913928 1695191 43775572 1L,200466 982,036
Activos no Corrienics | LI9LTISA36 | 1,150,194,048 | 1,181,520,286 1039471561 1,000,766,760
Total Actives 1,591,376,467 | 2,196905,060 2355856,241 | 2,022,731,455  1,838,182,448
PASIVOS
Bonos Corporativos a Corto Plazo - 50,000,000 196,395,163 143 234 200 S0.93%, 200
Préstamos por Pagar 113,041,264 60,596,938 316805847 317,677,578 421,108,549
Cuentes por Pager Proveedores 212,791,124 | 116,581,968 144,606,907 | 151,994,466 156,132,117
Otras Cuentas Por Pagar IBB014,087 | 7015008 | 182198286 | 134570790 S4.331,163
Retenciones, Acum. y Proviskenes 15,949,596 | I,06%,530 | 47,017,249 | 3‘-1- E?I 860 BT.EEDJIH
Total Pasives Corrientes 729,796,073 | 601363444 | BET023452 |  TE2ITEIZ 760,390,573
Ronos Corporativas | STBGIT576 | 329594731 | 254570228 | 2M097.728 | 90938200
Préstamo por Pagar L, P, | 05627,182 | 00,272,260 | 83455451 185,597,506 | 184,542,974
Cuentas por Pagar L P. | 10,208,341 | 080552 | 169359,131 | 35070993 | 62316213
Pasives no Corrientes | M4 453099 | 639672922 SO07O84.B10 454,766,137 | 23T EATART
Total Pasivos 1,654.249,172 | 1,241,006,366  1,394,408.262 | 1,236,945,149  1,098.288.260
CAPITAL 5 . j |
Capital Social Pagado | 700000000 700,000,000 700,000,000 | 650,000,000 600,000,500
Reservii Legal | aLT0032 | 40,720,130 41,720,131 | 38200,198 | 28,200,198
Aportes por capitalizar ' | | 10,000,000 29,765,018
Revaluscion de Temeno. . | _ _ . 4,741,525
| Bencficios Acumulados Aos Antefibfes | 115,254,447 | 39455823 34716249 | 17,01K7447 | 702949 |
Resultado del Fu]mh]hlvetn 80,152,716 | 17469740 BSDIL50 | 70398661 | 70,157,951
| Total Capital * 83,127,295 | 9S5,86R,703 | 61447978 | TRSTEEINT | 139mm'_
Tutal Puim:rll'_tphl | 2,891,376,467 | 2,196,905069  2,255856,240 | 2,022,731.456  1,838,182,448

|
-....' i
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312, Estada de Resmltados
- : . i
ESTADO DE RESULTADOS | '“‘;’;‘I':I:Lﬂ e | Auditados al 31 de Diciembire
(Valores en DOF) | ams | 2017 2017 w16 | 215 |
Ventas de Productos 136,454,762 | 187,420,228 | 236,375,225 | 138380425 | 78228300 |
Ventas de Servicios | 625371193 | B28,043,193 | 1,147,444,708 | 772,672,118 | 826,736,729
Difereticia Cambiaria 36,199,851 | - 44ba4me 25319818
Utilidad en Ventis Activos | 10657076 | 10581343 | 11,877,980 6755019 14,662,044
Utilidad en Ventas Bienes de Capital | - 4741525 | 43040516
CHros Ingresos Operativos ! . 12,366,750
Utilidad en Inversion | Loogoo | - | | | |
= | BI1982,984 | 1026044764 | 1400102387 | 922,549,097 | 1000854846
Otros Ingresos ' . ' |
Otros Ingresos | 21682503 | 36986939 | 48969925 | 2WAS2418 | 19950799
Total Ingresas H13,665,487 1063031703 1449072312 951,001,515 | 1,020,805 645
Costos . _ .|
Costos de Ventns y Construceidn | 269,755,279 | 554,862,974 720109398  335.503,170 332,950,052
Gastos de deprecincion | 63420479 | S230LITE | 7115931 | 86546520 | 01,184,657
Total Costos | 3ILITS,758 | 607,164,152 | TOLSZSIZ 422,049,699 424,134,700
Utibiclad Bruta | 500,489,719 | 455867551 | 657,146,981 = S2.051816 | 596,670,934
Gastos Operacionnles . |
(st por Servickos | 192846870 | 48,509,621 | 270480766 | 208451,116 | 248,991,261
Gastos genernles y administrativos 123,341,583 | 135,763,764 | 166,594,515 | 129,400,583 | 136,750.310
Gstos depreciacitn 4458312 14543718 203001277 | 5298679 | 6,248,748
Tutal gastos operachoniles II0,646,77T4 198,817,303 457,576,558 | 343,150,378 | 391,990,318
Resultndos antes de los gastos financieros 179,842,955 257,050,248 199,770,423 185801438 204,680,618
Gastos Minancleros | 63615263 | 62402112 | #2459536 | TEI22E4E | 6297115
Resultados en operaciomes 116,227,692 194,648,136 116,910,587 | 107,478,590 141,709,467
Otros Gastos | 29020566 | 19955387 | | 66BAR3 | 6812974 | 43,636,782
Resultados antes de partidas extraordinarias I 87,207, 126 | 174,692,747 15,242 404 1), B65 016 HE0TL 685
Partidas Extraordiniarias 1,054,410 | | 2,295,641 11587633 | 4402946
Resultadas antes del impuesto sobre bn m-nn| BO,1S2,716 | 174,692,749 | 112,946,763 9,077,963 93,669,739
Menos: Impuestos Sobee la Reita ; - | (28090.947) | (18679301) | (21,511,788
Resultados Netos cel Perinadn 0ISLTI6 | 14692740 | BARSSEIG | 70395662 | 70,157,951
S uminroaseao o woess |
DURFFEION DF FEIR PRI

7 1 MO Jieg
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313, Estado de Flujos de Efeetivo i APROBADO
Estado de Fiujos de Efectivo | Imterinos o 30 de Septiembre | Auditados ul 3] de Diclembire
{Valores en DOP) 2018 W7 w7 | W6 | 2015
Flujo de ofectivo por sctividndes de |
aperschin: | e —| | —
Resultados del periodo BO,1S2,716 | 174,692,749 | 112946765 | 89077962 | 93,669,739
Ajustey parn conciliar los resulindos netos |
con el efectivo neto provisto por actividades
| de operacitn . . I | E— e —_
| Depreciacion de activos fijos 67878791 | 66844896 92,117,211 91845208 97,433,405
::::a: el I"mpﬂ::]ld equipo v miobiliarios, 3847,351
Pérdidas por bajas de sctives fijos 16582083
Utilidad en ventn de maquinaria y equipos _ (6,755,029)  (14,662,043)
Efecto en cambio de cuentas por cobrar L. I (6,620,755) | (33564400 | 1
Ingresos por intereses (13,382,566) (376,853) | [36,512,686) (294,712) (122,673)
Gastos financieros 63615263 | 62,402,112 E250535 7RA22BAE | 62971151
Liiilidad g0 venis de propiedad inmobilio = | (43,040,615)
Efecto en munnin. cambrinria 21,688,547 B 640,405
Aumentey'disminucidn en nctividades de
opericidn: |
Cuentas por Cobrar (103,417,701)  (69995,147)  (UK610432)  (16278,202) | (140342,777)
Oftras cuentus por cobrar (48,223912)  (85869,097) 45051177
Inventarios (219,200,327 77,670,371 E5.886,461  (94,469,749)  (3,776,031)
Gnstos pagados por adelantado [21,173,891) 3213982 (12,567,226) 14,057,323 6,897,190
Ditros activos (6240, 780) (493,725)  (4§,232,947) (219,430 113,893
Cuentas por pagar proveedores 274000020 203,122,711 (7.367.550)  (4,137.651) 2,597,097
Oitras cuening por pagar ATAIBABT  BO248,636 12,559,532
:::Eiﬁ’ segielacionss por pagary (2672033)  (33,623,139) JS2IGI | NeMSIZ (TST6)
Impaiesto sobre |i renta pagado _ _ (19,539,547) | (23,511,788) (9,089.408)
| Efectivo neto provisto por ks actividades
[pematinhon 98,558,737 480,101,317 161,230,262 | 147,349,378 | 145,115,328
| | |
| Flujo de efectivo por sctividades de | '
| I“"'.“H" = | ! | 2 | —
| Variagitn en propiedad, planta y equipo | (15,138.249) | (84 933,299)  (96,595,841) | (112,573,743 | (49,858,232)
| Producto de I ventu de mobiliario y equipos | 7,937,588 | 2,427,081 | (12,427,874) 24,923,208
Intereses cobrados 13,382 566 | 376,853 | ' . I _
Variacidn en Inversiones [ TLIR3500 | (91,610,000 | (92,383,500) 2905000 | (76,075 357)
;ﬁ:ﬂ“:n““" usado en las actividades de | (58,584, 594) ‘ (173,339,365) | (188.879341) | (122,006,617) | (101,010,581
nversidn | I
Flujo de efective por actividades de | |
Mnancinmiento - . | E—
. Emisitn de bongs. LTI | - 73613463 | 195,455,528 00,038 2001
| Mugvas pq'iﬂ#lul:ludqlrlrldu L | 234658702 | 135544925 | 279267651 | 257467998 | 86,808,934
| Préstamus y bonos, | (506,201,458) | (275,68H,009) | (382,281447) | (350.944427) | (143,643359)
Cuentas por Pagar i l-lfsﬂ (29,150,790) | (25,265,071) | 134288139 | (27245220 |  {43,336,908)
by i _F"_'T'." | A0 | (051880
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| Pago dividendos | (12,869.020) | (4610,352) | (9,349,926) | 5 :
Intereses Ganndos. | | 36,512,686 294,712 | 132,674

| Pago de Intereses nl=r= | (63615,263) | (62402.112) | (82.859.535) | (78322.848) | (62.071,151)

| Efective provista por sctividades de [

| flnnciambento | (SH500,585) | (232,420,619) L0 | (32,059,275) m.u:.m;”.

| Disminuciin neta del efectivo | (18,526443) | T4341333 21,561,952 ‘ (6,716,514) | [32,038,742) |

- Efectiva al inicio del afio 35,747,704 14,185752 | 14,185.752 | 20,002,266 52,941,008
Efectivo sl final del afio 1720261 | BRS2TORS | 35,747,704 14,185751 | 20,902,266

Y14 Incieadores Financipros

INDICADORES FINANCIEROS* | Interinos al 30 de Septiembre Auditades al 31 de Diclembre
WE | w7 217 | e | 2mS |
INDICADORES DE LIQUIDEZ. _ _ _ ! .
Liquidez Corriente {ratio) [ 3% | 1/ | aa | nas 106 |
Prucha dcida (rtio) I k& | 1s6 | 4T 1 wie | im
Capital de trabajo (DOF) | 669805358 | A45347,577 | 187312,503 | 201,079,982 | 47024815 |
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO | . _ _ :

Total Pasives/Ptrimonio {ratio) 7| 1.30 162 | 15T | 148
Pasivos Circuluntes / Total Pasivos (%) 4412% | ande% E361% | 6323% | &.23% |
Pasivos Largo Plaro /| Total Pasivos (%) 55.88% S1.54% | 363 | 36T% | 30TT% |

Cobertura Gustos Finuncberos 2.26 180 236 | 214 249 |

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Rotacidn de Inventario (dias) | 250 | 22 17.27 134,86 3233
Rotacidn de Cuentas por Cobear (dins) | 24576 | 16362 | 18875 | 24708 | 24228
Rotacdn de Cuentas por Pagar {dias) | 21298 56,73 7330 | 16536 | 17L16

INDICADORES DE RENTABILIDAD o ! I
Rentubilidad del Patrimusnio RS | k2w 9.85% BO6% | 9.48%
Rentabitidad del Activo 309% | 70 | aTew 14% | 3Em |
Rendimierty de Activos Operacionales R.95% Wi | 42%% | 1099% | 3% |
Litilidad por Accién L1.45 M9 | 212 | 1os 1169 |

*Para los interinos los cileulos no se presentan promediados,
A2 Informaciones contobles covrseffdadoy
A continuncitn se presentan kos estados financiercs conselidados auditados de Consorcio Remix al 31 de diciembre de 2015, 2016 y

17, ¥ los interinos sl 30 de septiembre de 2017 y 2018, Toda estn informacida, asi como el informe de los auditores externos se
ENLUENEIIN BNEXOS,

mﬂiﬂl“r
3 DARECEICN O OFEETA PUSLILK

|7y m
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L) Balanee Genvral
BALANCE GENERAL | Interinos ol 3 de Septiembre | Auditados al 31 de Diciembre |
(Valores en DOF) 2018 w7 | wr | 2006 2015
ACTIVOS | | 5
Efectivon en cajit y Bancos 19,702,085 | 91,260,231 | 41556680 | 60239312 | 77789327
Cuentas por Cobear Clientes 667,577,936 | 651,376,028 | 792,604,828 | 636,735,003 |  727,198.974
Otras Cuentas por Cobrar 435219741 | 303322400 | 264,609,800 | 231,087,405 | 103,507,753
Inventario 11613976 136617874 563963501 213865776 | 45951210
Gastos Pagndos por Adelantados | 73,587,590 38540211 54117591 42,290,675 | 44,899,894
Activos Corrientes 1,507,711,329  1.221,118,752 | 1209485491 | 1,184,326,261 | 1,009347,180
Inversiones 130,987,128 | 228390,187 | 221,914,784 | 138,308,328 | 163,919,074
Equipos y Mobilisrios Neto 892,278,989 928495805 | R3IBYALAI4 | 770,182,989 | 797901916
Otros Activos | 219491056 175353819 | 219,785 mnl 171,545,388 168481 060
Astivos no Corrientes | 1,242,757,173 | 1,332,240,901 E 1,280,621,637 | 1,080,036,705  1,130,302,050
Total Activos | 2,750,468,502 :.HSJ.EH.I:H 2,490,107,128 | | 2264362966 2,139,649.230 |
PASIVOS il _ _
Bonos Corpormtivos a corto plazo . 3, DO, [WH) i 196,395,163 | 143,234,200 90,918,200
Préstamos Corrientes y Porcion .
pririaniatrd :;...F. 161,002,028 66,366,676 | 376271616 | 415969851 | 505,196,846
Cuentas por Pagas Proveedores 170,150,592 | 285464577 | 195966440 244,814,508 | 232,200,643
Crirns Cuentas Por Pagar 401914018 426928122 | 219596831 157864457 | 100,132,338
Retenciones, Acum. ¥ Provisiones 21,635914 | 6,292,380 | S4.7304R7 40509237 | 4] 585230
Total Pasivis Corvrientes 854,702,551 B35051,755 104989537  1,001,392,253 970,453,197
Honos Corporativis STREITATE 329594731 284570228 | DA000,728 | 90,938,200
Préstamo por Pagar L. P. 207,168,571 359,929,793 84,113,811 | 188723997 |  217.440,656
Cuentas por Pugar L. P, | 86,437,695 55,511,380 218,613,303 35,070,993 | G2.316,213
Pasivos no Corrientes 972,223,842 TASO35904  SST197.41  457.K92318 370,695,069
Totnl Ppsivos 1,826,926,304 1 580,087,660  1.600,286,879 1, 460,284571 1,341,148 366
CAPITAL _ . |
Capital Social Pagado 700,000,000 700,000,000 TODO0000 | 650.000,000 600,000,000 |
Reserva Legal 41,720,132 41,720,131 | 41,720,132 | 35200198 | 28,200,198
Aportes por capitalizar | . 10,000,000 | 29,766,747 |
Rovalzncion do Termeno [ = e 16 2R6.36 | - | 4,741,525 |
Bencficios Acumulados Afos Anteriores | 115,254,447 | 30459823 | 34716248 | 17,187,447 | 5,662,474 |
Resultado del Periodo Neto | 64974005 | 154847373 | DLA4A381 | 53271453 77,192,959 |
Resultado en Inversiones Permanente (8,022,679) | 10,857,802 |  1R185739 | 32172928  4BIM812 |
Efecto de Conversidn | 3048210 | S 3AT3 | (1,660,594) | {5,696,336) | (4,855,590) |
Intereses Minoritario | 6,567,902 | 5,081 406 | 5414 14.: - 5942700 | 9,567,339 |
Total Capital 923,542,108 | 973,271,994 AEOE2024% | ROA0TRIOS  T9RS00E6A
Tatal Pasivo y Capital | 2,750468,507 | 2,553,350,653 2,490,107, 128 | 2,264,362,966  1,139,649,230 |

SUPERINTENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
AP RCBADOD

7 1NOV 7018
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S.d.2. Estaide de Resoliaddos

APFRFOoOBADO

2 1NOV 2008

LA inrpeisn del wisdi o0 o Regiid d Meaon Je Wk
¥ Producsos v @ atorizacon paca realzs |y shwts pabiic
Por pate dt 3 Supemriandencia, nd impi
L 13 Caktd da low valore y 3 s

1 sobry

SR

ESTADO DE RESULTADOS | Interings al 30 de Septiembre | Anditados al 31 de Diciembre :
(Valores en DOP) we | wmr | T W6 | 018 |
_ Ingresos | I i | .
Ventis de Producios | 139422900 | 196,769,838 | 286448206 | 151858383 | 650,732,205 |
Venis de Servicios | 745,241,848 | 904,504,540 | 1,292972,164 | 778810712 | 826,736,729 |
Diferencia Cambiaris 38399853 21086212 | 4404474 | 113,742,735 | 43782512
Utilidad en Ventas Actives 11,799,061 20016495 11,877,980 | 6,755,029 14,662,043
Ltilidad en Inversion 1,100,000 | el el ameigas | 55,407,365
| 935963,761  1,142,377,085 | 1595702824 | 1,055,908,384  1,591,320,864
Otros Ingresos | | [ B e
Otros Ingresas | 216RO68 | SS,116,004  S00ST,123 | 40,993,076 | 20011993 |
Total Ingresos | 957,653,619 | 1,197493,090 | 1,655,659,945  1,096,901,460 | 1,611,332,857 |
|
Costos ? ! '
Costos de Ventas y Constriceion | J45782289 | 622,636,286  E28336,140  I00AE7065 | 7S0642,708 |
Gastos de depreciacidn | 4587556 75958265 116,890,531 | 111405398 133902862
Total Costos 440360845 098,644,550 945,226,670 | S01,893,343 884,545,660
Utilidad Brota 517,283,785 498,848,539 | TIOM332TE | SOS.008,097 | T16,TET.IHT
Ceastos Operacionales I |
Crasios por Servicios | 198,647,264 | ST295,003 | TAB0, 766 208451116 2485991 261
Gastos penerales v adminlstrativos | 129651 446 146,006,905 | 192 809,856 | 151,339,354 160 55,720
Ciasios depreciacidn . 4415, M52 W, 1170929 | 21683943 6,143,129 T, 653,002
Total gastos operncionales | 333,714,672 129419847 | 484974566 365933599 426,599,983
Hesulindos antes de los gastos financierns FE}560,113 169,438,693 | 135458712 @ ZRO0T4498 | 300,187.214
Gastos financieros | BS436519 | 65133379 | 6094063  ELIT0A09 | 76329204
Resuliados en operaciones | TURI3Z.5M 0 2295313 0 135364645 145304189 | 23858010
Otros Gastos | 43870395 | 245201546 14216259 | 59,100,666 | 115,744,406
Resaltados antes de partidas extroordinaries | 74,262,199 | 179,773,767 125,148,390 B6,TM527 | 10K 113,604
Purtiddns Extraordinarias | BA9TI6T | 23957839 3559222 13,173,596 | 5660201 |
| esultados antes del impuesto sobre Is Rentn | 65,765,092 15815928 12169,169  TR620926 | 102453312
Menos: Impuesios Sobre la Renin = - M TE3TTH 19,916,337 24005112 |
Resultado antes de interés minoritario 65,765,032 | 185815928 01,835,300 53,704,589 | 78354200
litterés Minaritario L 19087 968,555 391,009 433,136 | 1,165,241
Resulindos Moins del Periodo | 64,074 095 [54.847,373 | 01444581 53,271 453 77,192,959
7 1
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SURRIVTEADENTA
DORECCION um:ﬁlmf
71 NV 700
Y13 Estnde de Flujm de Efectiva L APRG BA DU

| Estndo de Hljnl de Efective Interinos al 30 de Sepliembre Auditndos ol 31 de Diclembre
(Valores en DOF) ) 018 w17 2017 2016 1015
Flajo de Il'unlhn- par actividades de
Rmﬂudm del periodo 64,974,005 | 154,847,373 91,444,381 53,271,453 | 77,192,959 |
:'umlH i concilisr los resultadas netos
can el efectivi neto provisto por sctividades |

| de operncian S , :

| Depresiacion de activos fijos 100,003,519 | 102,076,198 | 212,507,990 |  91,722983 | 125,094,755 |
Imuiesto sobre | renta - | S 29,753,778 | 19,916,337 24,095,112 |
Interds minoritario 90,936 | 968,355 | | i
Ajuste de conversidn - | = [ 5606, 3365 (4,855,590}
Ajuste otros ingresos _ { . (4,741,525} -
Efecto m:l.l'rlbl.u-d: I:‘I.IEI1|.I!I pur mhm Ll | !'J'.Wﬂ 158) | (3,852,000 |
Otros afustes (19,174,154) | (2,818.616)
Efecto de |a fusidn Tecnotiles = L3 |
Ingresos por Intereses (13,382,566) | (509,382) |
Gastos financicros 65,436,519 | 65,133,379 | : .
A.tmutufdhmhumﬁn en actividades de | | |
Cuentas por Cobrar | [45,583049) | (86775939 | (189.292,131) (37,215,765 | (201,637,829) |
[nventarios (255017,385) 77247902 | 157,269,185 (167.914,546) | 76,992,299 |
Crastos pagados por adelantado (19,469 999) A TsEAed | (11, 8ER.916) 12,601,219 | 94,504 |
Oitros activos 1,827,539 43,560 | (48240031)  (3,064,328)  (167,023,339) |
Cuenias por pagas 256,501,339 309713734 | 57.968,198 TOI45984 | EIBHAT |
mmﬂ' scumilaciones por pagar y (33,123,577 (34.216857T) (15503529}  (21,392,3300 (10,143,659)
Efectivo nelo provisto por las petividades 5
de operacin ¥ ’ 96,692,467  SES.616377 284,088,925 7,433,142 | 14,438,059 |

| Flujo de efectivo por actividades de |
Inversion = | | | |

| Adguisicién de equipos y mobiliarios | (165,417,123) | (313,075,397) | (281,246436) | (64,004,056) |  (95842,154)

| Producto de In venta de mobilinrio y equipos 16,538,473 52,686,206

_ rrﬂm cobrados 13 382 866 | 509,382 | | [ 5
| Inversiones en alras compadins 90927656 | (90.08285%) | (112900,063) (32994.201) | 231,651,325 |
ﬂ::::ﬂ""’“ usndo en lus actividades de 4 soe 00 (g006as7H | (394,155.499)  (96,998257) 135,409,171

il oy T e [ | .

I-"lnju de efectivo por nctividades de i

|I'im:luﬂuﬂln}________ 4 . |
Emisitm de bonos | 3la.nﬂ.zﬂl - | S
Varincion en préstamos | EEnIea7al) | (176,134,175) | 33,935,228 . 06,228 493 | 139,041,086
' Cuntas por Pagar o Largo Plazo (32,175,608) 20,440,387 I3BAEE1T | (55962279) | (320,093318)
. Aportes pam Futura Capitalizacitn . - qegesmT | -
- Revaluasidn activos Tecnotiles 5 -l 16,196,286 = B
| Pagn dividendos o oakesasy | - |

| Pago de Intereses | (65.436,519) | (65,133,379) | g
Resultado en Inversiones Permanentes (RIF} | - LB, IRS 738 | AZI72027 | 3674442
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Efective pruvhu: por actividades de

|
gl ol | (T396634) | OA630,880) | SIBIML | 71,615,090 | (174479,734) |
| Disminuciin neta del efective T Ty uwmn[ ATSS0015) | @24a3z50) |
Efectivo al Iniclo del alio | 41,556,680 | 60,239,312 60.239312 | 77,789327 | 102,021,831
Efectivo al final del afo | 19712085 | 91.262,231 | 41,556,680 60239312 77,789,327 |

314,  [mdicadores Finoncieros

| INDICADORES FINANCIEROS | Interinos ol 30 de Septiembre | Auditados al 31 de Diciembre
; T 007 | 2007 | 3016 | 2018
| INDICADORES DE LIQUIDEZ | | P— i '
Liquidez Carrlente (rtic) | 3% | 146 | 1i) 118 | 4
Pruclsa dcids (ratio) T I 1.06 097 | 0s9
Cagpital de irabajo {DOF) 653,008,778 | 386,066,907 | 121,256,282 | 181,934,008 | 38,891,883
|
INDICARORES DE ENDEUDAMIENTO | j ' i
Total Pasivas/Patrimonio (ratio) I 180 | 182 | 168
Pasivos Circulantes / Total Pasivos (%) 46.78% 5285% | 6R.00% BREA% | 7236%
Pasivos Largo Plazo / Total Pasivos (%) | 53.22% | A715% | 32.00% II6% | 27.64%
Cohertura Gastos Financicros | m 33 | 41 | Law 234
INDICADORES DE ACTIVIDAD
Rtacion de lmventario {diss) | w332 59.24 2494 | 1999 22,34
Rotacida de Cuentas por Cobrar (dias) 20575 159.70 183.17 | 24972 | 179.68
Rotacién de Cuentas par Pagar {dius) 0 13 95,75 | 22883 112.91
INDICADORES DE RENTABILIDAD . : ' |
Rentabilidad del Patrimenio 704% | 1590% | 1028% | 663% | 967% |
 Rentabilidad del Activo 2.36% 6.06% 3.67% 235% 361% |
Rmdlmn:rrrndc Activos Operacionnles 5.40% 14.54% | 10.90% 692% | 067% |
Utilidnd por Accitn 9.2% 212 | 1306 | !.EEI | 12.87 |

*Para los interings los cilealos no se presentan promediados,

N VALORES |
| DURECEION 4 FFTS PORLICA

I R LT T

15 Anillsis kerlzoncal de los estodoy firaecieros

AL Apdlisiz horizopial de los estados financieros dividuales

Septiembre 2018 vs Septicmbe 2017
En el perindo seflalado, el Emisor presenta un incremento de DOP 3594 470MM o un 17.96% de los sctives. Este crecimiento e impulsado

principalmente por un crecimiento en los renglones de Oiras Cuentas por Cobrar en DOP 102.22MM o 38.46% v de Inventario en DOP
200 FEMM o 447.16% El crecimients significativo en kas cuentas sciinlndns logra compensar In importante disminocian en [n oueiina de
Inversiones de DOP 7L61MM o 17.82% y Efective en Caja y Bancos de DOP TEIMM o 80.55%.

LUn aspecto a resaltar es que los ingresos, como mventarios del Bmisor, suelen fluctuar confieme In anfurales y componenies de las obras
contratadas, es declr, hay contratos de trabojo que suelen ser intensivos en squipos, msno de obra o materinles,
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En el afier 2017, el mctivo del Exisor presenta un incremento de DOP 233MM & 11.53% en comparacifn con el afio 2016, Este crocimbenio
fue encabezado por las cuentas de efectivos en caja ¥ bancos fruto de sus opersciones comerciales por DOP 21.56MM o | 52%, Otras
caientas por cobrar por DOP 48MM o 24,83% ¢ Inversiones por DOP 92MM o 29.74%. El erecimienio fue contrurresiado principalmente
por imporinnies reducciones en In cuenin de Inventaros por DOP 89MM o TL51%.

Diciembre 2016 vs Diciembre 2015
Doranie ¢l afio 2016, ¢ Active del Emisor presentd crecimiento en comparncion con ¢l 20015 por DOP 184.58M o 10.04%. Estuvo
impulssda principalmente por imporantes crecimienios en |as cuentas de Inventarios por DOP 340M o 320.35%, efecto de rabajos de
nsfalio que requieren materiales especificos segln obeas contratndas ¥ Otras cuentas por cobear por DOP 35.8TMM o 79.24% Por otro
lado, durante 2016 el emisor presenid reducciones en las cuenias de Efectivo en caja y bances por DOP 6.7MM o 32.13% v Gastos
pagidos por adelantado par DOP 14MM o 2031 %

Pasivos

Septismbre 2018 va Septismbre 2017

A septiombre 2018 el pasive del Emisor muestrn un aumenio por DOP 413.21MM o 33.30% en comparncion a septismbre 2017, Enfre
lay cuendad que presentaron mayor sumenio s¢ resalisn los Bonos Corporatives por DOP 24%.00MM o 75.55% y Cuentas por Pagar o
bargo plazo por DOP 1304000 o 1.329.83%. En contraste, s2 redujeron las cuemas de Bonos Corporativos a Corto Plazoe por DOP

SOMM o 100% y los Préstamos por Pagar Largo Plazo en DOP 94, 6MM o 31 52%.

Es notable sefinlar que ¢l Emisor tiene una estrateggia de wtilizar ¢ mercada de valores pars fines pars financiar ol crecimiento do sus
opernciones o cual se muestra con emisbones por USEASMM durante el 2017, USSLIMM en el primer semesire. del 20108 ¥
LIS$3.915MM en el segundo semestre del 2018,

Disismbie 2017 v Disicmbre 2016
El afio 2017 presents un aumento en los pasivas por DOP L578M o 12.73% en compoarscidn oon el afte anterior, Estuvo impulsido
principalnsente por el salde en las Cuentns por Pagar a largo plazo de DOP 1340 o 382,9% v de Booos Corpormtivos (Taoumentas por

panar) por DOP 5380 o 37.11% En contraste con estos sumentos, hubo ann imporinnte disminocién en 1o cuenta de Préstumos por
pagar i largo placo por DOP MMM o 55.03%

Diciemibre 2016 vs Diclembre 2015
[Hirunte el 2016 el Emisor prédentn un crecimbento en sus Pasivos por DOP 138MM o 12.62% en comparaciion con el afio 2013, Esto se
debit p un numento imporiante 2n lns cuening de Bonos Corporatives por DOP [43MM o 157.43% v Otras Cuentas por pagar por DOF
BOMM o 147.70%. En el mismo periodo, el Emisor presentd importanles reducciones én lis cuentas de Préstanios cormentes por jlagar
por DOP 10388 o 24.56% v Cuentes por pagar i largo plaeo por DOP 2TMM o 43.72%.

Durante el 2006 el emisor continud su participacidn en ¢l merendo de valores de o Replblico Dominicana al colocar DOP 284MM en
Bonos Corporatives lo cual continda utilizando como hermmienta de finuncinmiento para reakizar las obras contratadas.

Patriminnio Neto

Sentiembee 20118 vs Sentiembrs 2017
Al mes de septiembre 2018 ol Emisor presenta uni peguedio reduccion de DOP 18,7480 o 1.96% en su patrinionlo neto en comparicion
con septicmbre del 2017, Esto s debe fundamentalmente & o disminscidn en los Resuliados del Perdodo por DOP 94_540MM o 34, 12%,
lo cual fue mitigado por el suments en bos beneficios noumuolados por DOP 75 8MM o 1921 1%

Elafia 2017 muestra un incremento de DOP 73MM o 9.63% en el patrimonio neto del Emisor en comparmcitn con el 20016, Las cuenias
que Mosiraron mayer crecimiento fue |a de Capital suscrite y pagado frabo de una capitnbizaciin de DOP 50MM o 7.69%, micntms que
In cuenia e benellchos acumulndos aumentand en DHP 17503 o 101.59%.

Diciembee 2016 va Diciebre 2013
El emisar presentd un awmento de DOP 45 8000 o 6.2% en su patrimonio oelo én comparscidn con el afio 2015, La cuenta que mais
impactt en crecomiento fue ln de Capital socal susorito v pagsdo que se incorporana DOP 306M o 8.33% adicionales.
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Septiensbre 2018 vy Septiembre 2017
Los ingresos Totales Acumulades a septicmbee 2018 se redujeron en DOP 229.4MM o 21.56% con respectn s septiembre deld 2017, Esto
sie debid o reducciones en Venins de Productos por DOP $0.9TMM (27.19%) y e Yentas de Servicios por DOP 202.6TMM (24.48%),

Es impaortante sefinlar que los ingresos por servicios se reflere o los igresas por factumcion por honorarios en obmas contratadas y renin
de los equipos ¥ maquinaris de los cusles el Emisor es propietario y rentn a terceros, por otro [ado el rengldn de productos se refiers  bos
materiales de construceidn y agregadod que process e Emisor en sus planins o cuales sirven para sus obras y para proveer s olros clentes.,

Diclembre 2017 v Diciembre 2016
El affo 2017 presenta un sumenio en Total de Ingresos de DOP 4980MM o 52.37%. Estuvo impulsado principalmenie por las coenias de
veniug de servicios por DOP 3T4MM o 43.50% v venins de productos por DOP 97 9000 o 70.8%.

Diciembie 2016 va Diciembrs 3015
Durante el 2016 ¢l total de ingresos se redujo en DOP 69 8MM o 6,54%, motivados por una disminucion de DOP 54MM o 6.54% en |a
cuenin de venlas de servicios y por importantes reducciones en Uilidad en ventas de bienes de capital por DOP 38MM o B5.98%, Sin
emibargs, ln partida de ventss de producios presentd ui importants crecimienta de DOP 60MM o T6.89%.

Cosfos

Sspliembre 2018 vs Setiesnt
Laos costod del emisor estin de clerta munera cormrelacionados a ln produceitn y venta de muterisles de construccidn ¥ agregados, sin
embargo, otro aspecto muy importanie ¢n ks construcciin de grandes obras v gue impacts directamente en ol costo de las mismas es su
uibicaciin,

En el mes de septiembre 2008 pedemos ver que se genend una disminazian de DOP 273,990 o 45.13% en los costos totales, impulsado
par los costos de ventns los cusles & redujeron en DOP XRS5, 180 o 51385,

i 2
Log costos totales del 2007 presenten un aumento fmportante de DOP 369 88MM o 87.64% respecto al 2016, Esto impulsado por un
awmento de DOP 384MM o | 14.64% en los costos de venin debido o una importanse redeccitn en las operaciones del Emdsor confonme
siis trabajos confraiades v realizsdos durnmte el afio,

[icienbee 2016 vs Diciembes 2013
Al cierre de 2016, los costos totales se presentoron minime reduccibn de DO 2848 o 0.49%, resultndo de unn disminuocken de DOP
A o 5.09% en los Gastos de depreciacidn y un minimo aumanio de de DOP 280 o 0,77% en los costos de ventn

Gastos Operacionales

B i i
Al mes de septiombre 2018 el emisor presentn un importante mcremento en sus gastos operacionales por DOP 121AMM o 61.28% en
comparacidn oon el mismo perfodo de 2017, Esfuvo impulsado por sumento en bos Gastos por servicios de TOP 144, 308 o 297 54%,
Estos son gastos en los cunles el emisor incume por alquileres equipos, rents inmuebles ¥ otros servicios profesionales subcontratndos
para fines de desarrollar obms contratadas.,

Diciembre 2017 v Digiembre 2015
Durante 2017 el Emisor aumenid en DOP 11400 o 33 29% sus gasion operscionales en comparscitn con el 2016, Esto como resultndo
de un importante pumento en Gostos por serviciods por DOP 620M o 29.76% v de gastos genermles ¥ administrativos de DOP 37MM o
28, 74%, efecto de ndecusciones de gobiemo corporative v de desarrollo anganicacional.

Dicimbee 20156 vs Diclembre 2013
Al vierre del 2016 ¢f emisor alcanza unod gastos operscionales por DOP 34IMM lo que representn una reduccitin de DOP 43MM o 12.46%
en comparacidn con el afto 2015, La partida que mayor importancia presentd fue ln de gnstos por servicios por una disminucidn de DOP
A0hM 0 16.28%,
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Los gastos finoneieros del Emisor presenton fluclusciones en ba medida que financia el desarrolls de sus actividades ya sea por bopos
corporaiives en el mercado de valores o financinmiento con ls banca, Al mes de septiembre del 2018 presents un pequefio aumentn de
RO 121 & F.04%,

Diciembee 2017 vs Diciembre 2016
En 2017 el emisor presents un sumento de DOP 4.5MM o 5.79% reflcjados en In ouenta de gastos financieros en comparacion del
[ciembre 2016,

Diciebre 7016 vs Diciembre 2015
Al cierre del 2016 2l Emisor present un aumento de IO 15MM o 24, 358% en sus gasios finandieros.

332 Andlisls erteoatnl de s estades financieeos consnlidados

Ariivos

Sentiembre 2018 va Septicmbes 2017
En £l periodo seflalado, ¢f Emisor presentn un numento de DOP 197, 1MM o, en trminos relatives, un 7.72% de los activos. Este sumento
g5 impulsado principalmenis por un crecimiento en fos renglones de * Otras Cuentas por Cobrar” de DOP 131.90MM o 43.48% y de
Inventado” de DOP I75MM o 128.09%, Sin émbargo, los cuentas de "Efectivo en Caja y Bancos® ¥ de Inversiones” reflejan una
reduccitn de DOP 71.55MM (TR.4%) y DOP 97 4MM (42.65%), respectivamente,

U'n aspecto o resaltar es que los ingresos, como inventarios del Emisor, suclen fluctiar conforme In naturaleza y componentes de las obris
coniratndas, &3 decir, hay contratos de trabajo que suelen sor intensivos en equipos, mano de obr o materindes.

2 iciembre 2016
En el afio 2017, el activo del Emisor presenit un ineremento de DOP 22.57MM o 9.97% en comparacitn con el afio 2016, este crecimicnto
fise encabezado por lus partidas de Cuentis por Cobrar de Clieites fruto d¢ sus opersciones comerciales qoe representa [DROP 153, 80M
o 24.48%, lo partida de Otz Cuentas por Cobror que ncrementd en DOP 334M o [4.46%. El crecimiento fue contramestado
principalmente por importontes reducciones en los cuentns de Inventorio por DOP 157.20M o 73.54%, ¥ ln coent de inversion sument
aproximadamente DOP 83,60M o 60.45% impulsadn par nuevas adquisiciones de la emprese.

Digigmbre 2016 vs Dicienbre 2013

Duranie el afio 20016, b partida de Activos del Emisor presentd crecimiziio en comparaciin con el 2015 por DOP 124, TMM o S H3%,
impulsado principalmente por importantes crecimiontos en las cuentas de Inventarios por DIOP 167.90M o 365.42%, esto se debe al
efecio de tabijos con agregados, ¥ o lis necesidades de materiales especificos segin obras contratadas, También influye en o sumento
bos costos de lus obras en procesos, bos cuales se encuentran al cierre ded periodo como proyectos en proceso dentro del ribro de inventario:
Oitras cuentas por Cobear por DOP 127.6MM o 123.35%. Por otro lado, durante 2016 el Emisor presenta importantes reducciones en las
cuentas de Efectivo en Caja y Bancos por cifras de DOP | 7.5MM o 22.56%, Equipos y Mobiliarios por DOP 27.7MM, es decir, 3.47%;
y la partida de Inversiones por un mento de DOP 25.6MM o 15.62%. Cabe destacar que In disminucida de loa activos fijos estd
influencisda principnimente por la depreciacion del perfodo, ya que ln tampafitn relisd adiciones significativas én dicho perfodo fiscal,

Pasivos

Septiembre 2018 vi Septiembre 2017
A septieenbre 2018 ¢l pasivo del Emisor misesira un sumento por DOP 246.8MM o 15.62% en comparngitn al pasivo de septiembre 2017,
debido a importanies Mucluaciones en sus cuentas. Los Bonos Corporativos a Corfo Plazo dismimyeron en un 100% par DOP S0MM, ¥

Ios Préstamos por Pagar a e plaso e on 42.44% por DOP 152.76MM. Dentro de las cuentas que han présentado un sumento
significativo se encuentran bos Préstamos Correntes en un 142.59% (DOFP 94.6MM), los Bonos Corporativos en un 75.55% (DOP

2400200 v lns Cuentas por Pager o largoe plazo en un 235.85% (DOP 130.90MM).

Diciembee 2017 v Disieaibis 2016,
Enel mmlfupmﬂ EW'*&“ en los pasivos por ana cifra DOP 1400MM o 9.59% en comparacion con el sflo anterior producto

ridy CIN T
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de variaciones en los préstmas y cugntas por pagar proveedores de ln siguiente forma; Las cuentas por pagar o largo plazo prescitan
numenio de DOP 183.3MM o 523 35%. Las Ckras cuentas por pagar presentan auimento de DOP 61,7MM o 3% 10% producio de los
miticipos recibidos de Jos clientes. Se presentan montos en las partidas de los préstsmos ¥ banos corporatives & corto plazo debide &
mEeYAS emiskones realizsdas por ef Emisor,

¥
Drusrarste: el 2016 el Emisor presenta un importanie crecimiento en sus Pasivo por DOP 11.9MM o 8.88% en comparacién con el afio 2015
motivado por el aumento significativo en las partidas de Documentos por Pagar por DOP 143MM o |57.43% y Otras Cuentins por pagar
por DOF 37.7MM o 57.66%. De igual modo, ¢l Emisor presentd lmportantes reducciones en las coentas de Préstamos por Pagar a Largo
Plazo por una ciffa de DOP 28.7MM o 15.21% y cuentas por pagar o large plazo por DOP 27 2MM o 77.69%, producto de saldos
realizados a dichos préstemos con b emisitn de bonds realizadas,

Durunte ef 2016 el emisor continisd su participaciin en ¢l mercado de valores de Ia Repiblica Dominicann al colocar DOP 2840M en
Honos Corporntivos lo cual continis atilizando como herramienta de financiamiento para realizar (s obras contratadas.

Fatrimanla Meio

£ S018 va i
Al mes de sepliembre 2018 ¢l Emisor presenta una reduceidn de DOP 49.76M o 5.11% en su patrimonio neto en comparactn con
septiembre del 2017, Se presenta una disminucitn en el Resubtado del Periodo Meto de DOP 39.87MM o $8.04% ¥ un aumento de DOP
75.8MM o 192,11% en la pantida de Beneficios Acumulados Anteriores,

Dicienmbre 2017 va [ bye 2016
El nfic 2017 se muestra un aumento de DOP 85.7MM o 10.66% en el patrimonio neio del Emisor en comparncion con ef 2016, las cusntas
fue mostraron mayor impacto fueron bn de Resultados Periodo Neto con un aumento por DOP 38,176 o 71.66% v un oumento en ol
capital suscrito y pagado por S0MM o 7.69% en comparacién con el afto anterior,

Dicienbae 2016 vs Dic
El Emisor presentt un aumento minimo de DOP 5.6MM & 0.70% e si Pairinionio Neto en compamcida con el afio 2015, lus cuentas

mas impactadas en crecimiento fueron; la de Capital Pagado que se incorporaron DOP S0MM & §.33% adicionabes v la de Beneficios
Acunulados Afios Anferiores que umentd DOP 11.5MM o 20351%. Sin embargo, oiras coentss como Aportes a Futurs
Capitalizaciones y Resultado Periodo Neto mostraron wna importante disminuciin por DOP 19.7MM y DOP 23 9MM, respectivamente,

Ingresos

Septiembre 2018 vs Septiembre 2017
Los ingreses Totabes Acumuladas hasta septiembre 2018 se redujeron DOP 239.8MM o 20.03% con respecto a septiembre del 2017, Esio
st debe a reducciones en las ventas de productos por DOP 57.3MM o 29.14% y en las ventas de servicios por DOP 139.26MM o 1 7.61%.

Bigiembre 2017 vs Diciembre 2016

El afio 2017 representa un periodo de gran ingreso por parte del Emisor cusndo aumentd [n partida de ingresos totles por DOF SSEMM
o $0.94% en comparmcion con su nfio anterior 2016. Este increments se vio impubsado principalmente por un smvento de DOP 649M
0 B3.40% en [a partido de Ventas de Servicios y de igual forma un aumento de DOP134MM o B8.63% en la cuenta de venitas de Productos,

Prurande ] 2016 Jos ingresos disminuyéron en DOP 5 14MM o0 46,90% motivados por una significativa disminucidn de DOP 49805 o
328,5% en la pariida de vendss de producios,

Coatos

Septicmbre 2018 vs Septiembee 247

Los costos del emisor estin de cierta manera correlecionados # la produccitn y venta de materines de construccida y agregados, sin
embargn, oiro aspecto muy importante en la construccidn de grandes obras ¥ que impacta directumente en ol costo de las mismas es su
ubieaciin, En el mes de septiembre 2018 pademos ver que se generd una disminucion de DOP 258.270M o 36.97% en los ovstos tofales,
impailsado por |os costos de ventns bos cuales o redujeron en DOP 276,90MM o 44.47%
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Digiembre 2017 vx Dicigmbre 2016
Laos costos totales del 2017 presentan un importante crecimicndo de DOP 44300 o £5,33% respecto al 2006; impulsados por fa cuentn
da cogtos de constriocidn presentando un monto de DOF 8280, debido a las operacionss del Emisor conferme sus irsbajos coniratados
v realizados durante ol afko.

Dicientbee 2016 vi Diciembre 2015
Al cherre de 2006, los costos tinles e presentamn uns reduccidn de [OP 382MM o 43.26%, detallsdo en un reducciones de DOP
JEOMM en [a partida de costos de construccidn o 47.98% ¥ de DO 23M, e deoir, un 16.80% en In partida de deprecincidn,

Cinstos Diperacinnales

Septiembre 2018 vz Septiembre 2017
Al mes de septiombre 2018 ¢ emisor presentn incremenios por DOP 1042900 0 45 46% en compameiin con el mismo perodo de
21T por motivo de incremento de gasios en servicios por DOP 141 35MM o 24671 %,

Digiembre 2017 vs Diciembre 2016
Durante 2007 ¢l Emisor aumenia sus gastos opereclonales en DOP 1190MM, es decir, 32.53% mayor en comparacitn con el 2018,
preseatando un mportante aumento en el renglin de gistos por sepvicios por DOP 62MM o 29.76% v en los gastos generales y
administrativos por DOP 416MM o 27,40%,

Diglembre 2016 vs Diclembre 3013

Al cierre del 2016 ¢f emisor alcanza unos gastos operacionales por DOP 365.5MM lo que representa una reduccion de DOP 608N &
16.57%% en comparmcidn con el afio 2005, Lo partida gue mayor imponsncia presenid fue [a de gastos por servicios por una diaminscidn
de DOF 40 5MM o 19 45%.

Cinstos Financiernsg

| L : 1 e i ¥ | F y -.
Los gastos finoncicros del Emisor presenitan Nuctiacionsd eh medida que financia el desarmollo de sus sctividsdes yu sea meshiante
bonos corporativos en ¢f mercado 'de vaborés o financlamiznit con b banca. Al mes de septiembre del 2018 presenta un pequefio sumento
de DOP 303,140 0 0,47%, i

Dikiembrs 2017 vs Disismbis 20164/ 17
En 2016 el emisor presents un pequefio incremente de DOF 2.9MM o0 3,525,
I Wi e LA i L [}

Al clerre del 2016 el Emigor, presentn un swmento-de DOP 640MM o B.96% impulsade por l2 colocacidn de DOFP 2E5MM en bonos

corparativis. '

L |

A4 lafermocide Relevanis

Al momento de elnborasion del presente Prospesto, e Emisor me thene conocimiento de aingln bechs que pueds tensr un impagto
desfavorable o de imporisencia en sus operaciones ¥ que pusda reflejarse o representar un ricsgo de repagoe para los Bonos Corpornativos
@ gue se refiere gl presente Prospecio.
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Aneia 6

Aneie T

Declornehin Jorndn Responiaide del Contenido del Prospecio de Emisidn
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Declaraciin Jurnds Responsnhilidad Contabilidad ¢ Informackin Finpnciens

Informe Audiiores Indegendientes y Estacos Financieros consalidados 2015, 2016 y 2017
Estmilos Interings sl 30 de sepetlemlee de 2007 v 2008
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