3.1.1.3. Estado de Flujos de Efectivo Individual
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3.1.1.4, Indlicadores Financieros Individuales
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*Para los interinos Sept-2016/2017 los cdleulos no se presentan promediados,

Coma active oparacional e eslablecieron fos activos fijos de la compaiia, el cual esld compuesto
por las maquinanas y equipos utilzados para ja operacion de la compafiie fcamiones,
tractores, perforadoras y obos equipos pesados), los lerrenos y edificaciones donde se
encusniran las oficings de /s compaiia, las cuales fungen en parfe como oficinas
‘administrativas y olras areas de lermeng como las dreas donde se cusfodian y 58 da
mantemimienta & fas maquinanas y equipos, tambien los mobiliarios de oficinas los cuales
son uliizados para las operaciones de la compafla, los equipos de lransporte Nviancs
utiizados por fos ingenigros para of desarollo de sus sctividades de frabajo,
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3.1.2. Iformaciones Contables Consolidadas
3.1.21. Balance General Consolidacdo
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3.1.2.2. Estado de Resultados Consolidado
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31,24, Indicadores Financieros Consolidados
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“Para los interinos Sept-2016/2017 los calculos no se presentan promediados.

Comao activa operacional se establecieron los activos fijios de la compaiila, &l cual estd compuasto
por las maquinarias ¥ equipos hiizados para Ja operactdn de la compafila (camiones,
fractares, peforadoras ) olfos equipas pesadas), fos lerrenos | edificaciones donde se
ancienfran las ofiginas de '8 compafia, las cwales fungsn en pade como oficinas
adminisirativas y olras dreas do lereno como fas dreas donde s custodian y se da
mantenimients a las magquinanas y equipos, también los mobilfanos de oficinas los cuales
=on utifzados para las opevacionas oe |a compafiia, fos egquipos de fransporte livianos
utitizadas par fos ingenierns para el desarmolio de sus aclvidades de frabajo.
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1.1.31. Analisis Horizontal de los Estados Financiercs Individuales 06 DIC 2007

Activo
. APROBADO

Sepliembre 17 vs Septiembra 2016:

En el periodo sefialado, &l Emisor presente un incramanta de DOP 153MM 6 en términos relativos
un 7.51% de los aclivo, esle crecimiento es impulsado principaimente por un cracimiento an los
renglonas de "Ciras Cuentas por cobrar a largo plazo” de DOP 170MM o 11,530%, inversiones DOP
E2MM o 28.74%, molivadas por 1a naluraleza de su industria y Otras cuenlas por cobrar gus
refleiaron un crecimiento de DOP 138MM & 11067%. La razén principal del crecimiento de en
cuentas cobrar esta correlacionado a un incramento en DOP 448MM & 77.08% en los ingresos del
Emisor fruto de sus actividades comerciales. El crecimiente importante en las cuentas sefaladas
logran compensar Importantes disminuciones en las cuenta de Inventanos por DOP 127MM &
T3.40%, y olros actives por DOP 165MM 6 98.98%. Un aspecto a resallar es que tanto los ingrescs
coma inventarics del Emisor suele fluctear conforme a naturaleza y componentes de las obras
contratadas, s decir hay confratos de trabajo que suelen ser intensivos an aquipos, mano de ohea
o matarales,

Digigmbre 2016 vs Diclembro 2015




Durante gf afic 2018, al Activo dal Emisor presantd crecimants en comparaciGn con el 2015 por DOP
184MM & 10.04%, impulsado principalmente por importantee crecimientos en las ceentas de
imventarios par DOP 84MM o 320.35% efecto de trabajas de asfallos que requieran matenaies
especificos segln obras confratadas, otras cuentas por cobrar por DOP B5MM & 78 24%, v la cuenta
de Otras cuantas por cobrar a largo plazo que presentd un pequeho incremento por DOP £ BMM &
2.81%. Por otro lado, durante 2016 el emisor presente importante reducciones en las cuentas de
efectivo en caja y bancos por DOP 8 TMM & 32.13%, gastos pagades por adelantade por DOP 120MM
25.31%.

Cucigmbre 2015 ve Diciembre 2074

En el afo 2015, &l aclive del Emisor presenta un Incremento de DOP 107MM & 8.24% en
comparacidn con el afiio 2014, esfe crecimiento fue encabezado por tas cuentas de Cuentas por
Cobear de Clientes fruto de sus oparaciones comerciaies por DOP 14000 ©-30.49%, Otras cuentas
por pagar & lergo plezo por DOP 163MM. El crecimiero fue contrarrestadas pnncipaimenta por
importantes reducciones en las cusntas de Efective Caja y Bancos por DOP 22MM 6 80.52% cuenta
afectado por & saldo de pasivos durante el afio, Otras cuentas por papar por DOP 45MM & 28.37%,
inversicnes DOP 41MM & 11.66% y Equipos y Mobiliario Neto por DOP 74MM o 11.86%

PASIVO
Spptiembre 17 vs Seplambre 2016,

A sepbiembre 2017 o pasive del Emisor muestra una minima reduccidn por DOP 11MM 8 0.51% oan
comparacion al pasivo de septiermbra 2016, sin embargo han presente importantes fluctuaciones en
sis cuanias. Entre las cuentas gue presentaron incremento se resaltan Otras cuantas por pagar por
DOP 234MM & 188.81%, Bonos Carporativos DOP 36MM ¢ 12.53% v préstamos a largo plazo por
DOP 119MM 6 65.76%. Es notable seftalar que &l Emisor tiene una estrategia de utilzar el mercado
de valores pasa fines para financiar el crecimienio de 3us operaciones lo cual se musstra duranie &l
primer trirmestre ded 2017 cuando el Emisor realizd su lercera emisidn de bonos cofparalivas par wn
monio de USD 2MM. En cuanio a cuentas pagas 8 proveedores hubo una disminucion para al afo
2017 por DOP 108MM

Digiembre 2016 vs Diciembre 20145

Dusanta &l 2018 el Emisor presente un importgnte crecimiente en-sus Pasivo por DOP 136MM &
12.62% en comparacion con &l afio 2014 impulsado por aumento imporante en |as cuentas de
Documentos por Pagar por DOP 143MM & 157 43% v Otras Cuentas por pagar par DOP BOMM &
147.70%. En & mismo perindo, ol Emisor presentd importantes reduccionss en las cuenias de
Prestamos por pagar por DOP 103MM & 24 56% y Cuentas por pagar a large plazo por DOP 27MM
& 43 72%. Durante ef 2016 emisor continud su participacidn an el mercado de valores da ks Repdblica
Dominicana al colocar DOP 284MM en bonos corporativos 16 cual conlinua utilizando U como
harramienta de fingnciamiento para realizar las obras contratadas

Diciambra 2015 vs Diciambre 2074

El afio 2016 presente una reduccidn en los pasivas par DOP 46MM & 4.08% an comparacion con el
afin antersar impulsade principalmente por el saldo en la cuenta de bonos corporalivos por DOP
BEMM v préstamos por pagar a fargo plazo DOP 50MM & 21.58% estas reducciones sa refiejan por
un ajustes realizadas an respuesia a reduccion del volumen de Ingresos del Emisor, En &l 2014, &
Emisor realizd su primera incursion en el mercado de valores de ka Replblica Dominicana a traves
de e emis:dn de bonos corporalivos por USD 486

Patrimonio Meto
Seplieymbre 17 vs Septiembre 2015
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Al mes dé septiembre 2017 8l emisar prasenta un crecimiento de DOP 164MM en su patrimonio neto
an comparacion con sepliembre del 2016, impulsado principalments por 1as cuentas de Resultade
Periodo Neto por un maente folal DOP 174MM, Beneficio acumulados anieriores DOP 22MM &
128, 568% y capital Social suscrito y pagado por DOP S0MM & 7.65%

Diciembre 2016 vs Diclembre 20715

El emisor presentd un aumento de DOP 45MM en su palrimaonio neto en comparaciin con el aflo
2015, |as cuenta qua mas impacts en crecimbznto fue la de capital social suscrito y pagade que se
incarporaran DOP 50MM 6 8.33% adicionales sin embargo ofras cuentas como aportes a futuras
capitalizecionas mostraron una impartante disminucidn por DOP 19MM & 68%

Dicrambre 2075 vs Diciembre 2014!

El afio 2015 muestra un incremento de DOP 433MM & 36.97% en al patrimonio neto del Emisor an
camparacion con el 2014, |as cuenlas que mosiraron mayor crecimienio fue fa de capltal susarilo y
pagado fruto de una capitalizacion de DOP 100MM ¢ 20.00%, mientras que la cuenta de bensficios
acumulados se redujo en DOP 20MM o 74 74%.

INGRESOS
Saphembre 17 vs Sephembre 2016

Los ingresos tolales acumulados hasta septiembre del 2017 alcanzaron DOP 1,000MM io que
representan un crecimiento de DOP 445MM con respecio a septiembra del 2018, esto es impulsado
por un Importante crecimiento de DOP 361MM 6 77.31% en renglon servicios por facturas o
cubicaciones trabajos bajo contrato y un incremento en ef rengldn de productos por DOP S2MM &
96.73%. Es impartante sefialar gue los ingresos por servicios se refiere a los ingresos por facluracian
por honoratics en obras contratadas y renta de los equipos y maquinaria de los cuales el Emisor es
preplatano y renta & terceros, por ofro lado el rengldn de productos se refiere a los materiales de
constreccion y egregades que procesa ef Emisor en sus plantas lo cuales sirven para sus obras y
para provesr a ofros clientes,

Lhchermbre 2016 va Diclembre 2015

Curante el 2018 los mgresos disminuyeron an DOP S4MM & 5 48% motivados por una disminucion
de DOP 540MM 6 6.54% en la cuanta de ventas de servicios v por Importantes reducciones en Utilidad
&n venlas de bienas de capital por DOP 48MM. Sin ambargo, la partida de producios presentaran un
imparfante crecimiento de DOP 60MM o 76.89% motivados por drdenes de compra de terceros @
empresas vinculadas del Emisar

hclambre 2015 vs Diciembra 2014;

El afio 2014 representa el periodo de mayor ingreso alcanzado en les altimaos 5 afos por parte del
Emisor cuando alcanzd ingresos fotales por DOP 1,200MM, sin embargo durante &l afia 2015 los
ingresos fotales alcanzaron la cifra de DOP 1 000MM para una reducsion importante de DOP Z40MM
0 15.36%. La facturacidn de servicios presentd un decrecimianto en 2015 por DOP 315MM 6 27.63%

resultando en el principal rengldn de reduccian de ing de
producta crecid a wh rimo de 184.88% & DOP 50MM | ; E[ EE Hﬁmﬁg}h{:ﬁw
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Los costos dal amilsor esidn de cheria manera comelacionados a la produccian y venta de malerales
de construccidn y agregados, sin embargo olfo aspeclo muy importante en 18 consfruccion de
grandes obras la ublcaciin de la obra impects directamenie an el costo de la misma.

Al mes de septiembre 2017, costos totales dal eamisor se incrementaron en DOP 266MM o 88.63%,
siando iImpulsados por el costo de produccidn que se incrementaron en DOP 287TMM 6 115.89%
mientras que la depreciacion se radujo frulo de vanta de activos y equipos en &l periodo anteror,

Diciemirre 2018 ve Diclembre 2015,

Al cleme de 2016, los costos-intales s presentaron minima reduccidn de DOP 382MM & 43.26%,
detallada en un ncramenio de DOP ZMM & 0.77% en los Gasios de depreciacion y reduccion de
DOP A60MM & 47 .98% en los costos da produccion.

Diciembre 2045 ve Diciembre 2014;

L os costos totales del 2015 presenian una reduccion importanie de DOP 149MM & 18.38% respecto
al 2014 impulsados por una reduccidn de DOP 165MM 6 31 82 en &l costo de produccidn debido a
una importante reduccion en las operaciones del Emisor confaorme sus trabajos contratados y
realizados duranta el afia.

GASTOS OPERACIONALES

Sephiembre 17 ve Sepliembre 2076

Al mes de sapiembre 2017 el emisor presenta incrementos por DOP 4BMM & 32.47% en
comparacién con el mismo periodo de 2016 par motive de incremento de gastos en servicios par
DOP 10MM & 28.58% vy gastos generaies y administretvos por DOP 27MM 6 25,19% conforme el
cracimiento del valumen de ks negocios contratades, En cuanlo a la depreciacion prasenta un
aumenta an DOP 10MM & 271% conforme a |2 constante inverssan en maguinara y equipos que
readiza &l Emisor, Los gastos por servicios son gastos en kos cuales el emisar imcurre par algudaras
equipos, renta inmuebles y otros servicios profesicnales subcontratados para fines de desamoliar
obras coniratadas

Digiembre 2016 vs Dicfambre 2075

Al cierre del 2016 el emisor alcanza unos gastos operacsanales por DOP 343MM o que reprasenta
una reduccion de DOP 48MM & 12 48% en comparacién con el afo 2016, La partida
impartancia presentd fue |a de gastos por servickos por una disminuck %
debido reducciones en gastos por servicics g ostath P
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Durante 2015 el Emisor reduce en DOP B1MM sue gaslos operacional
2014, presentanda una importante reduccién en renglén de servicios par DOP 118MM 6 32 32% sin
embargo en la parle de gasios generales y administrativos se realizan iImportantes adecuaciones de
gobiernc corporativo y de desarrollo organizacional lo que resulta en un incremento de DOP 36MM
4 36.06%.

GASTOS FINANCIERDS

Septiembre 17 vs Seplemibre 2016

Los gastos financieros del Emisor presentar imporianies fluctuackones en 8 medida que financia el
desarrallo de sus sctividades ya sea por bonos corporativas en el mercado de valares o
financiamients con ta banea,
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Al mes de sepliembre del 2017 presente un incremento de DOP 13MM & 28.42%, este crecimiento
asta conforme a la estrategia de financiamiento a lravés de bonos corparatives que realiza el Emisor.

Cheiembre 2076 va Diclambre 2015

Al cierre del 2016 = Emisor, presente un aumanto da DOP 15MM & 24.38% impulsada por la
colacacion de DOP 285MM an bonos corporativos

Dicternbre 2015 vs Diciembre 20714;

En 2015 el emisor presenta un aumento de DOP15 3MM reflejados en la cuenta da gastos financieros
an camparacion del Diciembre 2014

: ooz |
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Saphiambre 17 vs Sephiembre 2016

En &l periodo sefialado, el Emisor presenta un incremento da DOP 142MM o, en t&rmincs retativos,
un 5.93% de los activos, Este crecimienio es impulsada principalmenta por un cracimienta en los
rengiones de "Otras Cuentas por Cobrar” de DOP 122MM o 67.44%; Inversiones DOP BENMM &
43 28% ¥ la cuenta de Efeclivo en Caja y Bancos que reflgjaron un crecimiants de relativa de
157 42%, es deoir, DOP 56MM por incremenios en las ventas y cobros durante al periodo.

El crecimienioc importante en kas cuentas sefaladas logra compensar mportanies disminuciones en
las cuentas de Inventarios por DOP 115MM & 45 73%, el cual tene una disminucién significativa
debddo a tas facturaciones de los provectos en proceso gue se enconiraban dentro de dicho rubrg, ¥
ofros activos por DOP 1MM 6 33.72%. Un aspecto a resaltar es que kos Ingresos. como inventarios
del Emisor, sueten fluctuar conforme [a naturaleza y componentes de las obras contraladas, es dedir,
hay contratos de irabajo que suvelen ser intensivos en equipos, mano de obra o matenales.

Diclembire 2018 vs Diciembre 2015

Durante el afo 2016, la parida de Activos del Emisar presenté crecimiente en comparacion con al
2015 por DOP 124MM & 5.83%, Impulsado principalmente por importantes crecimientos an las
cuentas de Inventanos por DOP 187MM & 365.42%, esto se debe al efecto de trabajos con
agregados, y a las necasidades de materlales especificos segdn obras contratadas. También influye
en el aumento los costas de las obras en procesos, o8 cualkes &8 encuentran al cierme del periodo
©como proyectos en proceso dantra del rubro de Inventano; Otras cuentas por Cobrar por DOP 127MM
4 123.35%. Por otro lado, durante 2016 el Emisor presenta importanies reducciones en las cuentas
de Efectrva en Caja y Bancos por cifras de DOP 17MM & 22 58%, Equipos y Mobillasios por DOP
27MM, es decir, 3.47%, v la partida de Inversiones por un monto de DOP 25MM ¢ 15.62% Cabe
destacar que la disminuciin de los activos fijos estd influenciada principalmeante por la depreciacion
gel periodo, ya que i compafia realizo adiciones significativas en dicha parioda fiscal,

Diciemtrre 2075 vs Diciembre 2014;

En &l afio 2016, ef aclivo del Emisor presentd un incremento de DOP 60M 4 0.30% en comparaciin
con el afko 2014, aste crecimiento fue encabezado por tas partidas de Cuenias por Gobrar de Clantes
frulo de sus operaciones comerclales que representa DOP 166MM & 20.60%. v la partida de Otros
activos que Incrementd en DOP 1670, producto de clasificacion dentro de dicho rubro de cusntas
por cobrar & largo plazo por venia de terrenc. El crecimiento fue contrarrestado principalments par
importantes reducciones en las cuentas de Inventario par DOP T8MM 6 82 62%, inversion con una
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reduccien de DOP 231MM o 58 36%. Las Inversionas disminuyaron principalmgnie por venta da

terranos realizadas por la compafia, los cuales estaban clasificados como Inversignes. [|§ DIC 017
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Septiermbra 17 ve Sepliembre 2018

A sephiembre 2017 el pasivo del Emdsor muesira wn crecimients por DOP 510M & 3.359% en
comparachén al pasivo de septembre 2016, sin embargo, s2 han presentado importantas
fiuchuacionas en sus cuentas. Respecto a |as cuentaz que han presentado crecimiento se
encuentran: Oras coentas por pagar por DOP 248MM producio principalmente de anticipos recibidos
de ks clientes por ohras en procesos de ejecucion, ¥ Préstamos por Pagar a Largo Plazo con una
cifra de DOP 171MM, representado &n un 91.00%. Cabe destacar que ef Emisor cuenta con un plan
estratégico con el mercado de valores para fines para financiar &l crecimiento de sus operaciones ko
cual se muastra durante el primar trirsestre del 2017 cuando el Emisor reslizd su larcera emisicn de
bonos corporativos por un monto de USD 2ZMM. Producto de estas emisiones se puade venficar la
disminucian de las cuantas por pagar con proveedoras por aproximadamente DOP B3MM.

Dusambre 2076 va Diceemibre 2015

Dwrante al 2016 &l Emisor presenta un importante crecimiento en sus Pasivo por DOP 1180M &
B.B8% &n comparacion con el afo 2015 motivado por el aumento significalive en las partidas de
Documentos por Pagar por DOP 234MM y Otras Cusntas por pagar por DOP 570MM 6 57 88%.

Da |guat modo, & Emisor presento importantes reduccionas en |as cuentas de Préstamos por Pagar
a Largo Plazo por una cifra de DOP 118MM & 38.80% y cuentas por pagar & largo plazo por DOF
27 2MM & 43,72%, producto de saidos realizados a dichos prastamaos con la emision de bonos
realizadas.

Durante el 2016 el emisor continud su participacidn en el mercado de valores de la Republica
Ciominicana al colocar DOP . 2840MM en Bonos Corporatwes lo cual continGa ublizando como
herramienta de financiamiento para realizar las obras coniratadas

Diclembre 2015 vs Diclembrg 2074,

En el afic 2015 se presentaron aumentos en los pasivos por una cifra DOP 14MM & 1.11% en
comparaciin con el afio anterior producto de variaciones en los préstamos ¥ cuentas por pagar
proveadaores de |a siguiente forma: Las cuentas por pagar proveedores presantan aumanto da DOP
4BMM producto de pagos reallzados a los mismos por bos flujos de cajas oblenidos por ventas y
phtancion de fnanciamientos. Las Otras cuentas por pagar presentan aumento de DOP 46MM
producto de kos anticipos recibidos de los clientes. Los préstamos y documentos por pagar presentan
una aumanto neta de DOP 80MM. En 2014, el Emisor realizé su primera incursién an al marcado de
valores de ls Repdblica Dominicana a través de la emisidn de Bonos Corporativos por USD 4MM

Patrimonio Meto
Sepbembre 17 vs Sepliembre 20185;

Al mes de septiembre 2017 &l Emisor presenta un crecimiento da DOP 81MM an su patrimonio nefo
8N comparacian can sepiiembre del 2016, representado en su valor redativo en 10 34%, motivado
principalmente por las Cuenias de Resultado Periodo Neto par DOP 116MM & 306 47%, v Capital
Social suscrito v Pagado por DOF S50MM & 7.68%, Se presentando reducciones en diferentes
partidas, tales coma, Beneficios Acumulados Anteriores por un manto de DOP 25MM & 38 T1% §
Acciones no Emitidas por DOP 37MM & 77.49% y aportes por capitalizar en 18MM. producto de
capitalizaciones de resultados acumulados y apartes al capital suscrito y pagado de la compalila.

Dicrembra 2016 va Diciambra 2015
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El Emigor presentt un auments minimo de DOP SMM & 0.70% en su Palimonio Nefo en
comparacion oon el afo 2015, las cuenta que mas impactadas en crecimiento fueron: ta de Caplital
Pagado que se incorporaron DOP SOMM ¢ 8.33% adickonales, sin embargo, otras cuentas como
Aportes a Futuras Capitalizeciones y Resultado Periodo Nelo mostraron una importante disminucian
par DOP 19MM y DOP 23MM respectivamenta

Dicvermbre 2015 va Diclembre 2014;

El afic 2015 se muesira una pequefia reduccion de DOP BMM 4 1.03% en e patrimenio neto del
Emksar en comparacion con el 2014, la cuenla que mostraron mayor impacto fue la de Baneficios
acumulados anteriores que presentaron una reduccion por DOP 22M & 31.74% y resultados del
pariedo relo en DOP 48MM & 37 83%. Por otro lado, la parfida que presentd el incremento mas
destacado fue Capital pagado por DOP 100MM. Los resultados acumulades fueron disminuidos
debido a las capitalizaciones realizadas

INGRESOS
Septfembre 17 va Sepliembre 2016

Los ingresos Totales Acumutados hasts septiembre del 2017 alcanzaron un crecimignio de DOP
514MM con respecto a septiembre del 2018, esto es impulsado por un Importants incrementa da
COP 375MM & 70.98% en |a partida de servicios o cubscaciones trabajos bajo contrato, y un
meramanta en el renglon de productos por BOP 107MM 6 120,.77%. Es importante sefialar gue los
ingresos por senvicies se refiere a los ingresos por facturacion por honoranos en cbas conlratadas
y renta de los equipos y magquinaria de los cuales el Emisor es propistario y renta a terceros, por otro
lado &l renghon de productos se refiere a los materiales de construcclon y agregados que procesa el
Emisor en sus plantas lo cuales sirven para sus obras y para proveer a ofros clientes.

Dicigmbre 2018 v Diciembre 2015

Durante el 2016 bos ingresos disminuyeron en DOP 514MM & 31.93% motivados por una significativa
disminucion de DOP 488MM 0 76.66% refiejado en significantes reducciones en ventas da activos y
bienes de capital por DOP 535MM en conjunto.

Diclarmbra 2015 vs Diciembre 2014

El afic 2015 reprasenta el periodo de mayor ingreso aloanzado por parte del Emisor cuands alcanzd
Ingresos toteles por DOF 1,61 1MM, en comparacion con ef afio 2014 los ingresos {otales alcanzaron
Ia cifra de DOP 1,376MM para un aumento importante da DOP 234 MM & 47.04%

COSTOS
Sophembre 17 va Sepliembre 2018

Los costos del emisor estidn de cierta manera comelacionades a la produccian y venta de materiales
de construccién y agregados. sin embargo, olro aspecto muy importante en fa construccitn de
grandes v que mpacta direclamente en el cosio de la misma es su ubloacidn,

Al mes de sepliembre 2017, cosios totales del emisor se incrementaron en DOP 333MM & 81.36%,
sendo iImpulsados por el costo de produccion el cual aumento en DOP 347MM & 126 62% mientras
gue la depreciacion se reduja un -15,80% fruto de venta de activos y equipos en el periode amerior.

Dicembre 2016 vs Diciembre 2015 e
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Al cierme de 2018, los costos tolales se presentaron una reduccion de DOP 382MM & 43.26%,
detallada @n un reducciones de DOP 360MM en la parlida de costos de produccion & 47 08% y de
DOP 22MB. es decir, un 16.80% en i@ partida de depreciacion,

Diclembre 20715 va Diclembre 2014:

Los costos totales del 2016 pragantan un importanie crecimiento de DOP 252MM 6 38.83% respacto
al 2014, impulsados por un aumento significative en los costos da producecion de un 38 44%, o DOP
212MM, debido & las operaciones del Emisor conforme sus iraba|os contratados y resiizados duranie
el afia,

GASTOS OPERACIONALES

Sephembre 17 vs Septiembre 2016

Al mes da sepliembra 2017 &l emizor presenta incrementos por DOP 82MM ¢ 67.53% en
comparachin con el miamo periodo de 2016 por motivo de Incremeanto de gasios en senvicios par
DOP 120M & 26 B4% y gastos generales y administrativos por DOP 58MM & 67 08% conforme &l
crecimiento del volumen de los negocios conlratados. En cuanto a la depreciacion presenta un
aumento en DOP 2106 4 485, 55% conforme a la constante invarsidn an maquinana y egquipos que
realiza al Emisor. Los gasios por servicios son gastos en 108 cuales el emisor incurre por alguileres
equipos, renta mmuebles y olros servicios profesionales subconiratados para fines de desarrollar
obeas contratadas.

Diclembre 2016 vs Dictembre 2015

Al cierre del 2016 o amisor alcanze unos gastos operacionas por DOF 385MM 1o que representa
una reduccion de DOP 60MM & 14.22% en comparacion con el afio 2015, La partida gue mayor
importancia presentd fue la de gastos por sarvicios pof un incremento de DOP 40MM 6 16.28%
debido reducciones en gastos por sernvicios:

Diclambre 2015 vE Diciombra 2014.

Durante 2015 &l Emisor reduce sus gastos operacionales un DOP 52MM, s decir, 10.54% menor
en comparacion con el 2014, presentando un importante aumento en &l renglon de gastos generales
y administrativos por DOP B4MM & 60.84%, sin embargo. en la parte de gasios por sarvicios, los
cuales presentaron imporantes adecuaciones de gobiemao corporativo y de desarrallo organizacional
Io que resulta en un incremento de 32.32%, &8 decir, DOP 118.8MM.
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GASTOS FINANCIERDS
Septiemibve 17 vs Septiembre 2016

Loa gastos financieros del Emisor presentar importanies fluchuacicnes an la medida gue financia el
desarrallo de sus actividedes ya sea por bonos corporafives en el mercado de valores o
financiamiento can la banca.

Al mes de septembre del 2017 presante un incremento de DOP 12MM & 24, 7T6%, esla cracimlanio
astd conforme a |e estrategia de financiamiento a fravés de bonos corporatvos que realiza el Emisor.

Diciambre 2076 v Diclembre 215
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Al cigrre del 2016 el Emisor, presente un sumenio de DOP 8MM ¢ B.96% impulsado por la colocacion
de DOP 2B5MM en bonos corporativos.

Diciambwe 2015 vs Dicievnibra 2014

En 2015 &l emisor presenta un infimo incremenio de DOP 838 mi
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Riesgo de la Oferta 1

La demanda existente hoy en dia de instrumenios de renta fja, hace que los Bonos sean
instrumentos afractivos para los inversionisias tanto institucionales como personas flaicas por el plvel
da ligudez y necesidad para invertr. & medwla que existan mas instrumentos de este tipo con
atractivas caracteristicas &l mercado tendria mas movilidad, En el caso de qua los Obligacionistas
de kos Bonos ageedan al mercado con el fin de liquidar su inversian antes de ka fecha de vencimbants,
no 52 puedse asegurar gue exista un mercado secundario para Bonos y no puede olorgarse garantia

glguna al respecio

Riesgo de Negocio

Como estd establecido en el presente Prospecto, el Emisor poses relaciones de negocio diversas
naciones, entre estas Haitl. El Emisor poses nesgo de negocio ya que algunas reguiacionas y
posibles cambios en refacidn con el gobierno de dicha nacién podrian afectar el curso de las
Dperaciones de |os proyectos y de las oficnas operatives. Posibles cambios en las relaciones
presentadas con proveedoras o arrandadores de tierras o maguinaras podrian afectar tanto los
ingresos como |os gastos operativos y financieros. Dentro del misme tenor, se incorpora la fuerte
sensibilidad al ciclo acondmica de |a industna en que se desempana el emisor y dentro de su posician
a Haiti s& loma gn consideracion gue es un pals con mayor Resgo relative.

Rigsge Cambiario

El emisor esla axpuesto a los efectos de las fluctuaciones de camble an los tipos de moneda, El
Emisor mantiene una posicidn global neta en délares, lo que minimiza ks exposicion a este rlesgo.

Riesgo de Tasa de Interds

Las tasas de interés de los financiamienios tienen un papel clave en el negocio del emisor &l cual
afecta directamente su flujo de fondos, como para la venta de sus producios debido a su naturaleza,
ya que posibles fluctuaciones en fas mismas podrian tanto aumentar como disminuir la capacidad de
paga de los compradoras y por tanto el mercado potencial,

Riesgo de Liguidoz

Consoroio Remix se presenta en un mercado de valores an desarroflo 3 pasar de tener un ritmo de
crecimienta muy acelerado aun manleniendo niveles de liquidez generales bajos para lodos los
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instrumentos que se transan en &l. Esto podria provocar cigrta nivel de iliquidez al Obligacionista a
maomenta de buscar su vanta en un mercado secundario, antes de su redanckin por el emisor, Dichas
candiclones podrian llevar la venta del Instrumento a un descuento sobre su precia par & nominal.

Riesgo del Entorno en &l Pais

Existen factores, tanto a nivel macroecondmica como a nivel microeconamico que sfactan a toda
ampresa que realice negocios. Entra los factores que pueden afectar al emisor se deslacan:

s Cambios de Gobiernos, esto por 13 falta de continuidad e institucionalidad. Esto en caso de que
alguna antidad gﬁbﬂmmam involugrada cancels contratos suscTitns con el Emisor por aiguna
causa an particular.

s Delmora de la seconomila Incal & internacional.
Riesgo del Entorno en otras localidades donde el Emisor tiene operaciones:

« El Emisar tiene varios confratos de obfas en Haitl, por lo gue pudiera haber evenlos socio-
paliticos que pudiara impactar en kos plazos acordados via cantrale para cubicaciones. Dichos
contratas representan aproamadamente un 22% de los Ingresos del afo 2017 Es importante
sefialar que en dichas conlralos no es el estado haitiano quien realiza los pagos por hoanaranos
profasionales de consruccion, sino organismas mullilaterales.

« En Cuba, tene { contrath de trabajo vigenie para fabores en el %ﬁ;mmeMﬂ
pudieran estar expuestos a resgos relacionades a poliicag . GniCEE ir
deferminadas por e estado cubano,
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Riesgo Legal APROBADO

Los cambios tanto regulatorios como legales no proceden a la misma velocidad que el de los
mercados ya eslablecidos, lo cual podria generar oonfusidn @ incertidumbre y &n Gltimo caso, un
aumento en el riesgo de nversidn. Las leyes que gobieman el sector de conslfuccion y las
inversiones en valores, pusdan estar sujetas a aplicaciones que causen un efecto de mercado mas
o manas pronunciado que podria afectar al emisor en el desempefio regular de sus aclividades,

Riesgo Operativo

La critica disponibilidad de materia prima en futuros proyectos podria freer confratiempos. Los
proyectos constan con resgos a cambics climéticos los cuales podrian atectar la terminacion de las
futuras abeas y alectar &l iempo de terminacion

Riesgo del Emisor

El informea de calificacidn de riesgo del Emisor realizada por Feller Rate considers el backlog da
proyectos, donde una parte relevante de éstos son confratados y pagados por instluciones de alia
solvencia a nival global, pero que, dado su corto plazo, requiere de un esfuerzo da renovackan
oorstanie,

Hasta 2015, Consorcio Remix presentd un backiog creciente y enfocado en diversificacion de sus
proyectos, Durante 2018, &t backiog disminuyé un 8, 3% anual, debido mayoritariamente & proyecios
an Haitl con un menor valor promeadio gue en afios anteriores. Sin embarga, a junio da 2017 se
observa una fuerie calda en el backlog de 1a enfidad hasta slcanzar cerca de los US$H38 milones. Lo
anterior, s& encuenira asociado a la limpieza de carlera realizada por I3 compafiia, en la cual s8
retiraron del backiog los proyectos que en |a actuakdad no cuentan con un financiamiento a firme.

Esto, se realtzd con la finalidad de mostrar una carlera de proyecios a ejecutar mas consefvacorn.
Adicionaimente, se debe seflalar que con & actual nivel del backlog ta compafia cubre, durante 5
segunda mitad de 2017 {aproxmadamente US$18 millones), una actividad similar a ka reglstrada en
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el primer semestre del aflo. Asimismo, carca de US$12 millones se realizarfan en 2018, los cuales
representan af B1,3% de los ingresos registrados al clerre de 2018,

Respecio & |a canfidad de proyeclos gue constituyen &l backlog, a junio de 2016, la cartera considera
aproximadamente 19 proyacios, de los cuales 3 concantran cerca del 51% de los montos. No
obstante, I3 entidad anuaimente reallza un gran nomero de pequefias obras, gue le parmiten reducir
el fiempo ocioso de fa maquinana y maximizar la oparacidn, !

Consore:s Remix presanta una disminucidn en ingresas dal 2018 de 34% respecto al afio 2015
Actualmente posse una alta evaluackdn técnica como confratista de infraestructura horizontal par
parte del Banco Interamericana de Desarmollo, entidad que ha sido importante para la dacision de la
campaiiia de ingresar a Haitl

Consorcio Remix, 5.A. responde a su posicionamiento en e mercado de infrasstructura honzontal
de Replblica Dominicana y Haitl, graclas & su comecto histodal de cumplimienio en sus obras
Asimismao considera de estos son confratados y pagados por instituciones de atta solvencia & nivel
global. Actualments, la empresa desarclla proyectos en Republica Dominicana, Haitl y su reclén
incursion en Cuba. La principal fuante de ingresos esperados para el afio en curso cansishe en
obras localizadas en Haiti con un 54 8% del backlog. Debido a factores tanto climaticos como
propios de ia industria, Consorcio Remix puede verse en una situackn de incumplimiento con
respacto & sus obligacsones adguirdas.

Riesgo de la Industria

La industria de Ingenierda y Consfruccidn fiene una correlacion positiva con las condiciones
macfoeconomicas del pals, Conlracciones econémicas provocan poslergacion en grandes
nversiones y asi, variables como condiciones de financfamisnto, tasa de desemples, inflacisn ¥
axpactalivas economicas condicionan fuaremente |a actividad del sector

El emisor esta expuesto a riesgos de la volatiidad de los precios del combustibles locales e
internacionales, los cuales pueden afectar directamaente al casto de transporte v &l coste del malerial
de astalto, antre otros materales para sus obras.

3,3 Doudas con o sin garantias

A continuacian, se presentan cuadros indicando caracteristicas de las deudas del Emisar en Délares
de los Estados Unados y en Pesos Dominicanos. Dichas deudas cominmante son utilzadas pars al
financiamiento del crecimienio de |a empresa a través de la adquisicion de
que sirven para brindar servicios. o _ SUPERIN TENDENCIA UE\.I L
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! Informacion actualizada en ef Acapite 3.4 Descripcitn de proyectos actuales.
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1.4 Descripcion de proyectos actuales

A confinuacién, se prasenta un |istado descriptva de los proyectos contratados que tiene el Emisar
con diferentes tipos de clientes indicando el pals de procadancia. Adiclonalmante, se presenta la
proyeccidn de flujo de fondos de los priximos 4 afios provenientes de dichos proyectos.
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PROYECTOS DE COMNSORCID REMIX, 5.4, A SEPTIEMERE 2017
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*Valores expresados an Ddlares Estadounidenses (USD)

Proyectos segin capacidad instalada: se refiere a una estimacion del ME&%

Emisor puede incursionar a lravés de licitaciones y olros mecanismos de contralacion de trabajos
segln las maguinarias y equipos que poses y puede subcaniratar

Descripcién de los proyectos:

GONAIVE HAITI (Facluracidn deectn) Ampliacion, reconstruccion y rehabiltacion de la Route
Mational 11, que consiste en la preparacién del terreno, colocacidn de drenaje pluvial & ambos
bordes de la carretera, movimienio de tierra por B25,000 metras cibicos, construccion de calzada,
asfallado de 22 000 metros oldbicos, asfaltado espumado de 48 000 metros ciblcos, colocacion de
las obras de arte en [as que sobresale |a colocacidn de muro mesa con colocacion de 14,250 metros
lineakes. Para el saneamiento de la cameters Gonatves-Ennary, contamos  con la asistencia de
equipos con GPS, plantas de produccion de block, agregados, hormigon, prefabricados asialta.

CIUDAD CAYENA: Trenchado (zanjas) de la infragstructura para |as inslalaciones de drenaje;
acueducio, sanitarias y eléclricas del proyecto urbanistico Cludad Las Cayenas, ubicado en Punta
Cana, Rep. Dam.

CUIDAD LAS PALMAS: Desmaonte, levaniamiento, mavimiento de temra y asfaltadc de calles en
Ciudad La Palma, Punla Cana, Rep. Dom.

MOVIMIENTCO DE TIERRA VISTA CANA' Movimienta de Herra de aproximadamente 48,000m2 ¥ la
terminacidn 14,500 m2 de subrasante para la vialidad del complejo de desarrolle urbanistice Vista

Cana. ubicado en Bavaro, al este da la Repiblica Dominicana. El movimeento de tierma esta dividido
BN’ excavacian en roca oon fresa B 500 m3; excavacion de présiamo-relleno 16,200 mad. y regado,
niveiado y compactado-rafiens 23,500 ma,

REFPARACION LOSAS AIPC Demoiicidn y reparacion de las losas de las Posiciones 8 y 7, y Ia
raparacin de la interseccidn de [a pista 0H27 v los taxiway A y taxiway E del Aeropuerto Intemacional
de Punta Cana; ubicado en la provincia La Altagracia, Rep. Dom, Las losas a reparar se construiran
eon pavimento de concreto con espesores de 30cm y 35 cm, incluyendo la terminacicn en junias y
harras de transferencia de carga. La reparacidn incluye un movimiento de lierra para excavacionas
an roca con fresadora y excavaciones de material inservible con retroexcavadora.

CONSTRUCCION NUEVO TAXIWAY AIPC; Construccion cel Taxiway P requerido para el uso dal
avitn A380 Contempls la movilizacién de unas BD,000 m3s de material, estabilizado de 18,900 m2
de base con cemento lipo Portlend, colocacién de 4,000 m3s de hormigon asfaltado caliente,
sefializacion y obras complementarias de drenaje y eléctricas, asl como |a siembra de grama. Este
trabajo se ejecuta cumplendo las mas eslrctas regulaciones de las Instituciones que rigen la
seronaulica nacional & internacional

SUMINISTRO ¥ ACARREQ AGREGADOS ROTILLA CARACOLI: Suministro y transporte a 28 Kms.
da 85,600 metros cibicos de agregados al 100% triturados y lavados de la planta de Rotilla, a ser
ulilizados en la fabricaclén de hormigan hidrautice. El mismo serd para el vaciado de los edificios a
consiruir en la Ciudad Caraoi bajo el métode de formaletas.

TRENCHADO INFRAESTRUCTURA ETAPA I| CLC: Trenchado (zanjas) de la infraestructira para
i35 instalaciones de drenaje, acueducto, sanitarias y eléciricas del proyecto urbanistico Ciudad Las
Cayenas, ubicado an Punta Cana, Rep, Dom.

PLANTA ROTILLA AGREGADOS: Produccidn de agregados a parlir de |a explotacion de canleras
mediante voladuras, con el objetivo de abaslecer |as necesidades del mercada de |2 zona de Punta
Cana para las construcciones de ofras infragstructuras.

a7



-y

- LFRINTEHIIC B Wi GEES

im. . ?\. iy OFEY T PO
-3
06 DIC 1017

ELANTA DE AGREGADOS MACAD Localizado en las zonas aledafiad de la ﬂﬂmm

Miches y la carretera Livero Ao de Rep, Dom,, consiste en la produtcion de
la explotacion de canteras mediante voladuras, con el objetivo de abas es del
mercado de ka zona para las construcciones de hoieles yo otras infraestructuras.

VIALIDAD, HUELLAS ¥ PARQUEQS PRIMERA FASE CARACOLI Construccidn de vialidad, huelias

¥ parquecs da |2 prmera fase del proyecto habidacicnal Ciuedad Caraoll, ubicado en Punta Cana,
Rep. Do,

CABD HAITIANG TAXYWAY Y PISTA (reparactn). Reparacion completa de los framos

comprendidos entre la pista de aterrizaje hasta el res de entrada de estacionamienta de aviones.
Las reparaciones consisten en la remocion de hasta 80 cm dal material existente, colocacién de
gectextil y estabifizacién con cemento sub-base y base, colocacitn de superficia de rodamiento de
10 cm de espesar de asfalto.

CABO HAITIANG [Reparacidn de terminal). Reparacidn de Rodaje Bravo, Rodaje existente, dos
tramos del vial de acceso de bomberos y la zona de parada en cabeza de giro 05 dal Asropuerto
Intarnacional de Cabo Haitiano, ublcado en Haill,

CABO HAITIANG {construccian termingl): Disefio arquiteciénico y técnico, y constructidn de la nueva

lermminal de pasajeros del Asropueno Internacional de Cabo Haitiano, la cual fendrd un Ares de
consfruccion de 6. 438m2 y capacidad para recibir 500 pasejeroshora.

AIPC POSICIONES AEROPUERTO. Construccian de pista terminal, parqueo de aviones y vehiculos
en &l Asropuerto Internacional de Punia Cana.

PLAYA SERENA; Saneamiento y acondicionamiento de la zona inestable dal termeno y consiruccion
de la infraesiructura vial (solares, calles y estacionamientos) para el desarrollo de villas en Playa
Serena, ubicada en Punta Cana, Rep. Dom, El movimiento de Herra abarca el desmonte de 3 Ha,
excavaciin de 30 cm de capa vegetsl exisiente de material inservible y remocién de 1,400 m2 de
imprimacian exastente.

NUEVD ACCESO DE CAMIONES PLANTA CEPM: Cansfruccidn del nuevo accesa de camiones g

& planta de generacién del Consorcio Energético Punta Cana Macao, ubicado en Bavara, Reap. Dom.
Abarca el movimiento de tierra, esto ncluye: excavacionas de roca con fresadora, regado, nivelado
¥ compactado de refleno y terminacion de 2 800 m2 de superficie.

INDRHI CONSTRUCCION PRESA LA PINA: Disefio y construccidin de la presa La Pifia, con

malariales sualtos, una altura de 20 m y una longitud de corana de 154 m para mrigar Ha, con un
embalse de 1.15 millones de melros clibicos, Ublcada en Ia comunidad de Dajabén, Reg, Dom

INDRHI CAMALES (AZUA 2)° Construccion del sistema de riego y drengje de Azua Il {124,000
tareas). incorporando obras auxilfares, camino de circulacidn v redes eléctricas, siguiendo la

tendencia internacional del alto rendimienta agricola con el use minimo de recurses hidnco y de
suglo. Inchuye la reparacion de 32 km del canal Ysura, desde Villapando hasta Tabara, prolongandoio
hacla el este de Azua con aproximadamente 30 km de longitud, v la reparecién de 58km de canales
en los lateraies del sisterma de riego Yaura

AERGPUERTO DE JEREMIE Rehabulitacién y construccion de fa nueya terminal del Aeropuerto de
Jeremie con un area de 740 m2, e incluird: drea de estacionamiento de 635 m2, pista de aterrizaje
de 3,982 m2, garita de control de 13 m2, y verja perimetral de 2,770 m de longitud y 3 m de allura,
£s el quinto aeropuertc an importancia en iérmincs de trafico de pasajercs, ¥ esta ubkcado en el
cepartamanto Grand'Anse, al surgeste de |a Repdblica de Haill,

BEPARACIONES VIAS AUTOPISTAS DEL MORDESTE Ejecucion de las aclvidades de
rehabilitacion de la superficie asfditica; de ta estructura de pavimento en los kiddmetros 23.6, 257 Y
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25 de la carretera Juan Pala 1) redefinie la rasante aciual de da superficie de rodadura en el aproche
norte dal puanle soore el ria Yuna, ¢ manlenimiento de la Carretera Santo Domingoe - cruce Rincon

de Malinllios {Samand).

MOVIMIENTO DE TIERRA NUEVO HOTEL MAJESTIC: Movimiento de tierra del nuevo Holel
Majestic Mirags, ubicado en Punta Cana, Rep, Dom. El movimaento de tema incluye: excavacion en
roca con fresa, excavaciin de préstamo-rellens, y ragado. nivelado y compastado-rellena.

Anexos

Anexo |. Declaracidn Jurada del Responsable dal Contenide ded Prospecto

Anexo |l Estados Financiercs Awditados individuales y consolidados de 2014 2015 2016 e interings
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Anexn I, Reporte de Calificacidn de Riesgo del Emisor y del Programa de Emisiones
Anexa [V, Facsimil dal Macrotituio
Anexo V. Aviao de Colgcacidn Primaria
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