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& Colocar los valaras e gl memcada de |2 Repliblica Domincana 4 ravés del mancado bursiil

y comunicario g ravés del Avisa de Calocacion correspondiente.
= Ofrscer 1 venta do los valores a cunkquisr inversianista. sea individual o institucional

Pravio-a la fechs de colocaciin dal Programa de Emisiones se debe determinar s intarmedisrios:
que participaran como agentes distribuidores, debisando de remitlr 3 1a Superintendencia da Valores
los Contratos de Distribucidn suscrita con cada agants de distribucidn, de seral caso. Dichas Agentes
de Distribuciones se daran a gonocer mediante los Aveoe de Colocaoion Primana, y en al presanie
Prospecto de Emisidn,

A la fecha deelaborecion del presents Prospedia, no exasle ningens reiacion de propiedad, negacios
o parentesco entre & Emigor y &l Apents Colocador Los carvedones de valgres reprasentantas de
CCl v autorizados por le SIV para fings de ser contacios en caso da cubiguier consuliz son

Jorga Rodriguez Compa CW-080 jmdmm@m com do
Sissy Alcantara CV-201 salcantara@oo com do
Angaiica Cuevas CY-161 Acuevas@ec com do
Adbarin Yunén Fnke CV-160 ayunanilicd com do
Jasé Luis Boto Calderon Cv-279 dsdlofco. com oo
Jnss Cendon Medrano CV-246 Jeandon@ec com do
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2.1, Caractoristicas, condiclones y Reglas dael Programa de Emisiones de Oferta Pablica
2.1, |, Garacteristicas Generales dol Programa de Emisionus.

g) Clasa do vaiores ofregidos:

Las valores ofrecidos en el presenie Prospacte de Emision son Bonos Corposativos en Dédares
Estadounilense: (LS moneda 44 cuse logal de loe Estados Unidos de Amanca,

b) Manto 1otal dal Programa da Emisiones!
Hasia Cinoo Millanes dé Dolares Estadounidenses con 00 100 Centavas (USD 5,000, 000,00)
) Facha de amisidn de los valores:

Soard determinads en el Aviso g8 Colocavion Primana y prospecto de emisidn simplificado
cormrespondionts a cata emision

La fecha de Emisién da |os valores cofrespondientes & 13 Primera amsidn 8s &l 15 de diciembre
2017

d) Pariedo de coloescisn

El Periodn de Colacacion Primarie as definido como et perfode de tempa durants e cual sé realkzs
l2 colocacion primaria da los bohos corporativas comespandientas a cada una de [as emisionss que
integran al programa de &misiones, no poda axceder 108 quince (15) dias habiles ni puode sar inferiar
acinco {5 dlas habies. La fecha de inlcio y 18 fecha de finalizacitn del Perlodo de Colocacian seran
determinadas er & Aviso de Colocacsin Primaria y prospecio de emisidn simpiificado
corfespondients & cada amidn

Fecha de inicio ¥ fnallzecion del petiodo de colocacldn de la primera emisidn inlcia ol 15 de
diciembre 2017 y finaliza =l 02 Ensro 2018

) Vigencia del Programa de Emigiones.

El Perindo de Vigencia para & Programa de Emisiones: serd de hasta lresclenios Sesenia y cinco
(385} dias calendana. Dicho periodo comenzard en la fecha de inscripcidn del Programa en el
Ragistto del Mercada de Valores y Productes, ¥ culminars en s fecha da expiracion del programa
gue se establezca en ol presente Prospecto, la fecha de vigencia del Pragrama da smislonzs es u
partir dal 16 de noviembrs de 2017,

I} Reprasantacidn del Programa de Emisiones;

El Programa da Emisianas de Valorss estard representado de manera deemalenializada por madio
de anoteciones en cuenta v los mismos constaran an un Macrotitule para cada Emisian, firmado por
la persona autorizada por &l Emisor & Instrumantade bajo firma privada por ante notario, asl comoe
medianle Acto Auténlico por I 1otalidad de cads Emisidn, redactado bajo los reguisitos eXgides por
& Ley di Notariado, en el cual el Emisor hara consiar |os Valores de deuda sujetos al sistermna e
anotacion 2n cuenta, les cuales son depositados an CEVALDOM, que cusiodiara |os msmos, en &l
enlendido de gue los valores amitidos contra el referido Mecrolitubo serin negociados a traves de la
BYRD. Asimismo, se depositard an s SIV y an la BYRD copta simple del Macrofitule.

2.1.2 Caracloristicas especificas del Programa de Emisiones
2.1.2.1 Monto Total a Emitir por Emision:

y '.'_TI_IIIIII'H.III.III.'Il.Iﬁ: A IREE

HT"-" L L gy (418
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El Programa de Emisiones ests compuesio por miitiples Emisiones a determinsres an gl Prospacto
Simpificado y Aviso de Colocacion Primaria comespondients a cada Emsitn hasts agotar sl manla
aprobad del programs duemh‘lpneﬁ

El prasanle prospects de Emisidn simplificado comesponde a La Primers Emision, 18 cus! sers
realizada por un monio de hasta Cos Millones Quinientos Mil ddlares Estadounidensas caon 000900
(USDS2 600 000.00)

J’ L:‘J:";Ilrr BPE BTN LG D Sleowes
Y pintetw o sereis M

2.1.2.2 Denominacion Unltaria o Cantidad de Valor Nominal Unitario 06 DIC 2017
Un Dolar Estadounidense con 000100 Centavos (USD 1.00)
2.1.2.3 Cantidad de valores A PRG EADU J

El manie aprobade del programa de emisknes es de hasta Cinco Millones sdeterminarss #n el Aviso
de Calatacin Primara corespondients y el Prospects Simplificado de cada Embsian

Prirnera Emisidn. Dos Millenes Quinientos Ml (2 500.000)

Z2.1.2.4 Forma do emision de los valores

Lada emision de valores, genarada a partir del presents programa de amisiones esiars represantada
te mangrs desmaletalizada por medio de anotaciones en cuenta

2.1.2.5 Modo de transferancia

La transferencia de la titularidad de los Bonos s har mediante anotaciones &n coenta a fraves de
transforencia contsbie o subcuenta de depasitc del Obligacionisia en CEVALDOM, |a cusl se
apertura a raves da un intarmediario de valores: an el caso de inversionistas instilucionales, par ser
depositantes profesionales de conformidad &l st 347 ¢ 348 del Reglaments No B854-12 de
Aplicaciones de la Lay de Mercado de Valores de CEVALDOM | estos pusden realizar |a apartira de
sus cunnias directsmente a través de CEVALDOM, El Obligacionists se obliga a suscribir toda la
documaniacion legel necesarls para tales ines.

2.1.2.8 Inlerés de los viloros

l-os Bonos del presenis Programa de Emisiones devangardn un Intarés de Tasa Fija Anual an dalarsg
estadounidensas para cada Emision, 2egin se detarmine e el Avisa de Colocacion Primaria,

La Primers Emisidn endra uns tasa de inteds fija de un 6 55% anual

2:1.2.6.1 Poriodicidad an el pago de los Intereses

La perindicidad de pago de interds de log boros serd Trimastral, contados a partir de la Fecha de
Emigldn de cads Emisién. En caso de que sl dis de pago de intereses no oxista en al FESPECTVD s
die vencimiento, s lomard como dia de pago el siquisnte dia habil dal calendario. Cuando ol periodo
de pego venza en dis no habil, lo$ intéreses causados so caloularan hastn dicha fecha sin perjuinio
de que su pago e rualice el dia labomble inmediatameante postarar, estn sin sfectar [a forms de
caloulo de jos inlereses:

El primer periodo para &l pago de intereses iniciard desde & incluyendo 13 facha de emigion de cada
Emision hasta el dis mmedistamente anterior & 1a fechin de pago del periodo cotrespondients. Los
demas perodos iniciaran a parlir dela fecha del diimo pago de intereses hasta el dia inmadiatamarnte
anteror @ ki Incha de pago del periodo comraspondiante

b
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Los intereses se caloulsran desde of fia dal inivio dal partodo trimestral y hasta el dia inmadiatamanis
snterior & i fecha de pago del periodo cormespondiente, empleando la conversion Actual/365. La
base 365 comespande & afios de 365 dias, de docs (12) mesas, con la durscion mensunl calendario
gue comesponda a cada uno de esios, excepto para &l mas de iebrem, &l gue 8 porresponders
valntiocho (28) diss. Actual corresponde a los diss calendario dei afio, considerando los afios
bistestos de 386 dias

Dueda entendido, que en caso de qut ur dia de page de cupones de inlereses sea abado, domingo
o feriado, dicho pago se reakzara & siguients dia habil, no sfectando de esta manera fa forma de
calculo de los intereses.

En el events qua el Emisor no realice los pagas de Inlerés an | fecha de pago programads, los
Bonos davengaran interases par mosa de un uno por cante anual {1%) adiclonal al cuptn di @
Emision correspandlents, sohre &l monto de Inlerés adeudado, ealculado por el penodo efectivo de
la mara.

El interés moratorio empezara a devengarse a partir del dia inmediatamants posterior & la fechs de
pago de Inlereses que comesponde y hasta |a fecha efactive que el Emisor realice al pago. Coma
afemplo, ver&f sigulanta calculo de mora sabre pago de intereses

Farmula

Valor de ks Mora sobee &l page de intarases = Valor de los intereses edeudados a la fecha del calculo
* (Tasa Anual de la Mora/385) * Dias de Mo,

[ Inversion en USD 1.000,00 USD
Fecha de Emision B de noviembre 2017
[ Tasa de Interés A 00% anual
Periodic idad de Pago Trimestral : =
il " e ebrero 2018 ST
mguﬁ lar l.l.r_E[rE‘rﬁ.ﬂﬂD.ﬂﬂﬂ 06 DIC 200
Facha efectiva de 15 de febrero 2018
___pago 1er Cupén APROBADO
Dias de Mara 10 dias X _.
Tass anual de mors 1.00%
Valor de mom LSS 4108
“Manta del cupdn mas 154106
__la mora en {LISD)

Asumiendo un monto de inversion de USD$1,000 00 a une tasa de ifledés de B.00% antial, con
periadicidad de pago imestral, 8 ef Emisor presenta un retrasa de 10 diss-en &l paga de cupdn, &l
inversionisia recibirgé un monto de USD30.4108 por concepto de mote mas el cupon de interas

corraspondhanie.

CEVALDIOM efsctuard los pagos = favor de |os Obligacionistas que aparezcan inscritos an sus
raglstros como tiuiares de los Bonos, al ciefre de |a jormeds de operacionas del dia anterior a la
fecha de pago programada para cads Emisitn del Programa de Emisiones El pago de o intereses
e realizard, @ través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o una fransferencia bancaria.
conforme las instrucciones dadas el agente da pago que a tal sfecto convenga cada inversionista
con @l Agents de Page, Cevaldam.
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Pariodicidad de pago de cupdn de cada emisicn a determinarse en af Aviso de Colecacian Brimaria
ocorrespondients yoel Prospecto Simplificado de cada Emisian

2.1.26.2 Caleulo de Inferis

Parg fines de calculo de ios intereses a devengar los Bonos Corporativos objsto def prasenis
Prospacto, se fomari i tasa nominal enual fijada en |a Emisido en al Presents Prospects y en &l
Aviso de Colocacion Primaris

Ti nominal anual= Tasa de [nterés Fua

L& 1asa fija se aplioasd & monio da capital vigente dumanie el perado de intereses m cancalar
Interds= Valor Nominal x (T1 nominal anuslt365)  dias franscurridos:

Dias Iranscurmidos. Represenia el ndmefo de diss transcurtidos desds |3 Fecha de Emisian
{Inciusive) hasia el aia Inmediataments anteror a fa fechs de pago del perodo correspondients, A
partir de! segundo pago da |ntarases los dias comenies se contardn & partir de ia fecha dal Gifimo
pago de intereses (inclusive) hasta s dia inmediataments snterior a la fecha de pago del perodo
coespandlents.

La Tasa de Interas Flja delerminada por el Emisor para cada Emision se manlendra inalterads hasts
|s fecha de vencimianto de los Bonos Carparatives de dichas Emisicnas

21.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

£l manio lotsl del capital serd pagade sl momento del vencimiento de los Bones Corporativos
emilidos, comespondients 5 Is fecha de vencimiants de cada Emisidn, a través del Agente de Pago,
CEVALDOM mediante [as instrucciones de page que @ 18l efecio convenga cada lenedar con el
agente de pago. En caso de que | fecha de page ooincida con dia sabada, domingn o fedado. la
mesma se tresiadara ol dia laborable inmediatamante posteriar. Este fraspaso de facha na sfectara
&l calculo dal capifal 5 emortizar. De gual maners en &l caso que &l dis de s facha da paga del
capital no exista en &l respectivo mes de vencimients, se tormard como tal et Uilimo dlg calendarta
del mes comespendiente @ dicho dia. El procedimients para deho page sstard establecids en &l
Canfrato suscrilo antra £l Emisor y CEVALDOM, | cual medants crédile a cusnts o las instrucciones
the pago que & 1al efecto convenga cada inversionseta con 2l Agente da pago, CEVALDOM,

Fechia Conlralo enire el Emisor y ol agente de pago, CEVALDOM Vainte y ocho de Novembrs da
2017

Fecha de Vencmienio de los valores & determinase en ol Avisn de Colpcagin Primara
carrespondients v &l Prospecto Smplificado do cada Emigitn,

La fecha de vencimiento de |a 1oera emisidn as el 15 Diclembra 2021

=n ceso de incumplimanto por paris del Emisor en sus obligaciones de page frente a los
cbligacionistas. al Representants de la Masa, debidaments autorizado por la Asambles de
Chisgarionisias, ejescord de maners exclusive, todas ¥ cads de una de las acciones judiciales
esteblecidas por e derecho comin lendenies & defender fos intereses comunes de fos
obligacionistas. Todo lo anterior, conforme a ko estsblecide por &l Ariculo 337 de &a Ly da
Seciedades y sus modificaciones y &l Reglements de Aplicacion de |a Ley del Mercado de Valotes
Raglamento 854-12

da o C
El presents Programa do Emislones da Bonos Corporativos no realzard pago de cupones de capital

2.1.2.8.1 Tabla dé Desarmollo {_‘? o SUFERINTEN{CHELS UE s
s 1"' [T 0% 7] SR S

06 DIC 2017
APROBADO |
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La tHsa de [nterés v |a fechs de pago sa dardn a conocer 8 ravés del prasente Progpecto de Emesion
yen & Aviso de Colocacidn Primaria. En lo sdelante se mealzaran |8s colocaciones a fravis: de

milliplas amisiones & deterninanse en 8l Aviso de colocscidn Primara correspondients, en el
Prospecio Simplilicado de cada Emisién

Lz Primara Emdsidn consta de las sigulentes carnoler|stces

Erthimitn Cantldad de  Mollo a Tana de Monio {eiol s Fochi de pago | Nuwsen de
Valarms Pagar . por  IninTes ekl il# inlarEsis ey llones de
Infero=imn intorouey
655.000.00 2,500,00000 Ios dias 15 @
i dal 16 da
marzo de 2018

2128 Opcion de Pago Antitipado
E! present programa de emisionas no contempla opaion de pago anticipado
2.1.2.8 Garantias

Los Otligaclonistas como acreedores quircgratarios, posesn una prenda comun sabre los bisnas dai
Emisor, Sagun establece ol Articuky 2003 del Codige Tivil Dominicano, Bl Presents Programa de
Emisiones de Oferls Publica cuents con una acresntia: gquirogralasia, por B que no poses una
garmntla especlica

2.1.2.10 Convartibllidad

La opcidn de convertiblidad no aplica para el presente programa de emisiones, pos e que estos
bongs corporativos o serdn canjeados por actiones, ni seran convertibles en ofros fipos de valores,
iretrumentos o monedas nl pusden &8 incorporados en olios tipos de valores o instrumantos;
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2.1.3 Comimiones y Gastos del Programa de Emisiones. b cabded d Vem waleren ¢ p elnmcit ool esran

A continuacidn, s& presents los gastos estimados del programa de emisiones par un manto de USD
5,000,000 .00 a un plazo de hasia 4 afios, detaliande jos honorarios profesionales por participanis

!ﬂmmwmnﬂméwﬂ > Femix LD 1B 000060

FI.- #I'I'lﬂ!ﬁ 1 T 2 1L =T S I;ﬂl

1 do camblo vimada: USD.OGP LAY
Camos ihiciales Una sola ver] Monio Pargersiual o DOP-
Tardla 51V por Deptalle Expadinnin [Costa Fijo) DoM0n § 04YTE B 8000000
Taiks 1V por Durocho Inegresian an 4l Registio GMd00% §  Z00000 §F S50
inscrincian Emiuiin By RD 0as0as § 0 250000 F 11RERS00:
Regmire poslimaas del Programa de Emelones BYRD 0.0001% § JoaGa § 1000000
Hafgranes por Estructurmean y Oolieaclon SEIPE OS000% § 4600000 3,158 85300
Ragisim de Eminidn -CEVALDOM (Costo Fio) DOMMY & AH8E ¥ 2500000
Publiciacion de Auso de Dinrda Pubiica Doesmh 3 LISLEY 8§ OD00DOR
Emmmmlmlm dol Pranpects DD417R § 208633 § 10000000

3 friciales ; _TONETY §  SEEY §T09T.A36E0

Giaslos Anuslas
Mantarirnimato da a Emimien BVAD (0.005% manmial] OOIE0% 8§ 180000 & BEETA00
Represedlants do s Maga do Onligschoniaine 0.1000% & A00000 $ 22865000
Mdtanimienis & s Einklen -CEVALDOB [R5, 000 metss| 0.0760% § 125181 § 6003000
Oalifizacitn de Rissgo 0.0566% § 472000 4 TIE2IPAD

le de Pago (inleeses) - CEVALDCM O § 16174 § 780000

Balos Finales {itms afa)

Fﬁ%‘?ﬂmhﬂu « CEVALDOM 0, DEA0% 2 El.TrI.'-I.ﬂ'I:I ¥ 't’lﬂ.ﬁm!- III
Gaston & aho srmitn 1.3500% § A7.548 11 53237 48800
Gasts $00 8o de eruaitn 025674 ¥ 120848 § A1905380
Gasban Jar afey tn aminidn 02087 5 120345 § "ATRBE3.E0
Cakiod Aka ufe da amieicn QAT & 1543455 § TIETAB0

Neda: Para f calculo de pages por Agente de Pagos & CEVALDOM, se wtilizd una tasa de inlereses
eaiimads an G.50% anual,

Tosa de Cambio ulilizada comesponde ala tasa de camblo promedio de mierencia de! Marcada Spat
para @ veria do 'dodares estodoundensss publicads por &l Banco Cantral de I3 R 2l dig de
ajrobackn del Progmma de Emisiones 02 Noviembre 2017 fecha de aprobscien dal programa de
Emisinnes

fuente: hitpe:/'www. bancentral gov.doftasas cambiTACAO08 BE 2017 pdffs=1512424002588
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2.1.4 Gastos y Comisiones a Cargo del Inversionista

Durante |6 vigencis de los valores abjeto del presente Programa de Emswones podran exishir
‘Eomisianes a calgo del inversionisia

El page de tarifas relafivas 2 la cuslodia y demas cargos cormespondisntes a 1S cusnias de deposito
de los Inversionistas sn el depdsito centrafizade de valores correrdn por cuanta de los Apenies de
Dapdsiln, &5t8 es su comespondients Intermadiaro de Valores. 5in embargo, segun lo dispussts an
el Ariculo 357 del Regtamante de Aplicacion de la Ley B54-12, las Agentes de Depdsilo podrain
transterir Ins raferidos cargos a los inversionistas. En esla casa, ol Agente de Depisito haré constar
eate hiecho an el confraio que suscriba con af Inversionista.

Las tarifas y comiglones que resullen @plicables podran 2er consultadas en las paginas de miermet
de los intermedarios de valores y, en caso de que | Agenfe de Depdsito fuese lranshanr s
otmisisnes cobradas por &l depdsito centralizada da valores al inversionista, as tanfas cobradas por
dicha antidad podran ser consulladas a través de su paging web o direciaments con su inlarmedians
de valores,

Las carges de CEVALDOM y sus conceplos <on kos siglientes:

Cerfificacion de Tenancia DOP 350.00

Custodia DOP 063 por cada DOP 1,000 00 custodiado,

Mediante relencion mensual deducida del pago de

 Inleruses.

Transierencia de valores dal musma Titular DOP 150,00

Liguidscién de Opamckanes bajo DOP 3,000 00 por cada vaz que oulrms |
madalidad de Entraga Libre de papo

Emisién Estados de cuents adclonalas BOP 250,00

CEVALDOM se resarva ol deracho de revisar sus tanfas an cualquier momento, ptovie aylcrizacion
de i SV, Bl porcentals por custodis mensesl =8 calouls sobre el volumen promedio da velores
depositados en la cuenla de cuslodia Las tanfas se pueden verlficar en la pagine web de
CEVALDOM (Fuere: hitps: fwwea cevaidom comiappidorsery_tariana espx)

Los Intarmadianos de Valores conlratados por cada inversionista tienen barad, previa notificacion
ala S5V vy a la BVRD, de cobrar a sus chentss las comigiongs gue consideren necesanas. En aste
casn, s mtarmediarioe de valores acordaran con sus clisntes I3 forma de cobvo de las comisiones
an coastidn, En caso deque &l Agente de Depdeito acuerde con &l inversionista transferir ol cosld de
\a comisitn de costodia cobrada a 8ste por el depdsito centralzado de veiores, podra scorderse |a
deduccidn de dicha comision de los inkereges y caplin! a sar pagados al inversionisia a lravis del
depdsito centrabzado de valores siempre v cuando &ste haya skin designado Agente de Pago de la
Emislan

s BYRD cobea al Puasio de Bodss una comigidn eqiivalente &l 0.016% por volumen Iransado en el
marcade sacundario. Gueda a disoreclén dal Pussto de Bolsa si asurma el gasio o se o ransliene
Inversionists.
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La BVRD se reserva sl derecho de revisar sus tanfas en cualguser momento, previa autonzacion por
parie de i3 51V,

Atendiendo a |6 establecido 3 las disposiciones del arllculo 380 de la Ley General de las Sockedades
Comermigles y Empresas Individusies do Responsabilidad Limiads, No_ 478-08

"La socwedad deudord soportars |es costos usunles de convocalodz y de celsbrackin de las
asgmbleas genersles y la publicidad de sug decisiones Las costas comespondianlae 8 gusunngu
decdidss por la asambles general de la masa podrdn ser relenidas sobre los intereses pagados &

los obligacionistas. Estas relenciones na podrin exceder [a décima {110 ?‘Iﬁﬂm L ——
0 il
Consoroo Ramix no es responsable o8 agquellos gastos que pueds wﬂﬁmﬂy H"‘]
mencionados en el presente Prospacto. 06 0IC 1
2.1.5 Regimen Fiscal

Las consideraciones de Indale fiscal squl presentadas a la lecha dis 18 ]2 _
progpecio 200 de-fmporianca para guisnes adglsenan o mevends Bonos I:,"'..l:urpl:lr.ﬂﬂ'.'ueu.

Esta resumen s basa an leyes, normas, reglamentos, circulares y deslsionas vigerntes en Replblica
Dominicana al momenio de lo publicacian del presente Prospects, qua estan sujelos a cambios por
igs auforidades y o reguiador, respactivementa

Todo potencial mversionistn &5 responsable de obtener asesoria Iributara profesional & fin de
analizar su caso parktulsr

Las leyes y disposicianes én (a8 gue se bass el sigulente resumen 2on &l Cadlgo Trbutaro de 8
Repiblica Dominicana [Ley No. 11-82 de fecha 16 de mayo de 1882) ("Cédige Tributario™ y sus
medificaciones, los Aeglamento para su aplicacidn (Decratos Nos. 135-88, 140,98-, 18601, 1868-01
¥ 78-03 y sus modificacionas, v las normas y disposiciones dictadas por la Direccion Genernl de
Impuesios. Internos (DGH) como organismos autdnomos encargado de su recaudacidn y
sdministracion (Ley No, 327-08). Asimismo, coma el presente resumen loma en considaracion ia ley
di Reforma Fiscal Mo 288-04, |a Ley dal Mercado de Valoras No 18-00, su Reglamento da Aglleacian
No. BB4.12 y demas normativas del Merado de Valores aplicshles, lgualments, este resumen se
baea en la Ley para o Fortslecimiento de la Capscided Recaudatoria del Estado para Ia
Spafeniilidad Fiscal v el Desarrollo Sostenibla, Ley No. 253-12 de fecha 0 de noviembre de 2012 {la
"Ley Mo 253-12"), ls cual modificada dispoeciones d= ia Ley Mo 18-00

Mediante la Ley Ne. 253-12 quedaron derogados los articules 122 123 y 124 de Is Ley sobre 6l
Mercade de Valores No. 18-00, los cuales establecian al anteror tratamiento fiscal qus aplcaba 3
las emiones da valores de ofera pdblica. En ese sentido, ol actual régimen fiscal de los valores de
oferta publica a personas fisicos y personas jurldicas no domiciiadas en el pats viene dado por una
combinacion da kos articulos 6, Ty 12 de fa ley 263-12, |08 cuales establecen lo siguients.

“Arffuo 6. Se madificd 8] articulo 306 dal Cédigs Trbitara de la Repoblica Dominicana establecido
& fraves de fa Ley No. 11-92 y sus modificanionss, pars gue on o adelente se led de fa siguente
fraanEn.

Articuln 306 Inteseses Pagados o Acreditadgos al Exterior, Quienss paguen o acrediten en cusnta
Intereses de fuente dominicana & personas fisicas, uridicas o entidadas no reavdentes deberan
relener & ingresar 5 13 Adminiatiacion, con cardcler de pago dnise y definithve el iImpuesta de diez por
cignts (10% ) de asos infereses.”

ARTICULD 7 Se Introduce o artieuls 306 bis en & Codigo Tributaro de la Repdbiica Dominicana
establecido a ravés de la Ley. No. 11-82 y sus modificaciones, con ef siguients contenide.
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Artlieula 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisices Residentes. Quienes paguen
o acredilen interesas a personas flsicas residentes o domiliadas en el pals deberan fetenst @
ingresar a ka Administracion Tributans, como pago dnkco y definitivo, & diez por canto (10%) de sse.
manta.

PArmafo L Sin perjuicio de lo dispuesto anterormente, las personas fisicas podran realizar su
declaracion de Impuesto Sobie ta Renta al solo efecto de soficitar la devolucion del manto retenido
pbr infereses, en ouyo cas de considerars un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando
& cumpia alguna de lag siguientes condicicnes:

JCuando su renla gravable Incluyendo Injefesas. sea inferior & doscentos cudredls frill peiscs
{RDS240,000.00).

~Cuando su renta gravable ssa mferior a custrocienios mil pesos (DOPS 400,000.00) slempre que Su
renta pof inlereses no sea supenor al veiniicingo por ciento [259%) da U reris neta grevabie

Parrafa 1|, A partir del afic 2015, |2 edcals establecida sora ajustads anualmsanle par la inflacién
acumula corespondiente al ado Inmedistamente anterior, Segdn las ciras publicadas por &l Banco
Cenlral de la Replbliza Dominicana

Parafo Il Los confribuyentes que ejercilan esta opcidn, deberdn aporiar @ la Adrminsiracion
Tributaria la decumentacion que esta les requiesa para acreditor a cuantia de is renta neta gravabla,
asi coma da los nterases percibidos y su rEtancin

Parrafo IV, El Ministerio dé Hacwenda, &n coordinacion con la Direccion General de Impugsios
Intesnos (DEH), regular las distintas modalidades de intereses. entendidos como cunlguler casion a
lzrcaras de capltales propsos.

Parrafn V. Para e caso de las insrumentos de valores, al agente de ralenclon de este impuesto
seran las caniriles de valores"

FARTICULD 12 Se dersga o Ieral 8 del ariculo 298 del Codigo Tributario de la Repibhca
Dominicana y sus modificaciones, &l ariculo 18 de fa ley No 92-04, de fecha 7 de enero de 2004 el
articulo O de la Ley No. 6-06 de fecha 20 do anedo da 2006 ¥ los artiouios 122, 123 y 124 da |a Ley
No 18-00 sobre Mercado de Valores, de fecha 8 de mayo de 2000 y el parraio f del arloulo 2-1 de
1a ey No 6-04, dal 11 de enero del 2004, que convierle ol Banco Nacionz! de B Vivienda &n &l llaneo
Macional de Fomento de |a Vivienda y ia Produccitn

PARRAFD Las dispasiciones de oz ariculos 306 y M6 bis de esie Cadigo no sa aplcaran s las
Infereses pagades & acredilados & los lenedores de titukos emitidos por ef Ministesio de hacienda y
los negociados a través de las bolsas de valores y aprobades por is Superinlendencia dea Valores,
previo s & promulgacion de & presents Lay. "

Do ios artioulos citades & desprende que para of caso de () personas flsicas residentes o
domiciiadas an ol pals, i) personas llaicas no residentes an ol paig, y i) personas Juridicas no
ressientas en = pais, jos inloreses generadaos por kos Bonos seran grevados pod e Impuesio Sobre
la Renta, estableciéndose ura retencidn comespendiente al diez por cienio (10%) d&l monta de
dichos intereses, actuande CEVALDOM como agenie de retencion, Esta retencion fiena caracter de
pago Gnico y defmitivo, sin perjuscio de |a opcion prevista para lag personas fisicas residontes o
domiclliadas-en & pais, establecida en el parrafo 1 dal Aricule 306 bes del Codigo Trbutano,
introduside por-al citado articulo 7 da'la ley 253-12.

Es impartante mencionar que Ia excepcion Indicada en el parafo del articule 12 dela

aplica para ef caso de-los Bonos a ser emitidos bajo este mmwuﬂw na nueve
emisién posterior & la promulgacian de la Lay 25312 b | AT L fF T FUNAIA
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Poratro lado, l8s personas |uridicas domiciiadas en el pais no estan sujelas a |a sefialada retaneidn,
sunque loa rendimientos: que chiengan sobre los Bonos si & encuentran gravados por of Impussto

=Snbrela Renta, tal y como era el caso prévio 2 la promulgacion de (s Loy 263-12 A continuacidn se
presanda lo que sxpresa e Codign Tributario Dominicans respects a |a tasa de dicha Implesto:

“Articulo 267 Tasa de impuestos a las Personas Jurldicas (Modlficado por el ariculo 11 de la Ley
233-12) Las persanas jurldicas domicliadas en &l pais pagardn s veintinueve por clenta (29%) schre
s renta neta gravable A los efectos de la-aplicacitn de | tasa prevista en este arloulo, e
cdnsideran comp personas |urldicas

8  Lassocledades comeniales, sccidentales o an pEticipackn y s empresas individuales da
responaabilidad imitada,

B Las empresas plblicas por sus renfas de naluraleza comercial ¥ fas demas entidades

contempladas en el arficulo 289 de asta ltulo, por las rentas diferentes a aqueilss deciaradas

xentas,

Lz sucesiones Indivisas

Las spoedades do parsonas.

Las sociedades de hacho

Las sociedades |rrequlares

Cuslgukar ofra forma de organizacsén no prevista expresamants olva caracleristica ses fa

pbtancion de ulitdades o beneficios, no declarada exenta pEpresamente de ests impuesto

Farrafo | Le tasa establecida en este articulo aplicara para lodos los demis arficulos que estatiacen
tasas &n al Tilulo It del Codige Trioutaria, 8 excepcian de los atlculns 296, 308, 306 his, 306 y 308

Farrafo 11 A partir del sjercicio fiscal det afto 2014 so reducirs ls tasa provisla en fa parts capital del
presente artlails en ia forma sigulente

A parfir ded ajarcicio fecal 2015: 27%.

Finalmente, alendiends & los disposiclones del arfioulo 17 la Ley 2BB-04 s establece un impuesio
e gravi (08 pagos a Iravés da chegues y Iransiarencias etectronicas, a saber

“5e restablecs o) Articulo 382, del Cadigo Tributana, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382 Be eslablece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre &f valor de cada cheque te
cugquier naturaleza. Pagedo por e entidades de intermediacion financieras. adl come los pagos
reslizados = fravés de transferencias electronicas. Las transferencias, por concapto de pagos a la
cuenta de terceros an un miama banco ee gravaran con un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil)*

RN

En ningin caso &l Emisor serd @) responsable de cusiquler impuesto o gravemen que oomsspondn
a los obligacionisias de los: Bonos. Los obiigsconistas estardn sujefos & cuslquier disposicion
tributana vigente al mamento de la tibutscion,

Pado que los Bonos pueden ser negociados & vaipr de mercado a un pracio distinio 8 su valor
nominal mas intereses devengados se podria ocasionar una ganencia o pérdide de capital pars &
vendedor del Bono, en tal senlido dichas panancias o phrdidas =e regian baje &l Ariculn 280
(Garancias de Capital) del Gadigo Tributario de fa Repiblica Dominicana, ol cuat s ranscriba a
contindaiidn

“Artioidp 280 - Ganancias de Capifal. Para determinar la ganancis de capilal sujeta a impussto, 38
dadutird del precio o valor de enajenacidn del respectivo bien, el costo de sdquisicien o preducsiin
ajustado por inflacién, conforme-a o pravisto en el artfcule 327 de aate Tiiule, y s Raglamentn,
Tratandose de blenes deprecables. &l coslo de adquisicion o produscidn a considerar aerd e del
valor residual de los mismos y sobre #ste sa reafizard of referido ajusis .
g_;'ir.lh, W [FETEREERI L VALIIFES
“ SARECCHN D EPTETA PR
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Parrafo | (Modificado por Art. 14 Lay 485-05) Se consideraran enajanados 8 108 fines impogithos,
los bienes o derechos sduados, colocades o utilzados en Replbiics Dominicana, siempra que hayan
side ransieridas las gooiones deis sociedad comencial gua [&s posea 'y paia diime este consituide
fuera de I3 Republica Dommicana. A los fines: de determinar |2 gananciz de capital y el impuesto
aplicable a la misma, Ia Deeccidn General da Impusslos inlarmos estimard & valor de 1 enajgnaion
lomando en considerscitn e valor dé venia de las acoones de |2 sociedad possedors dal bien o
derecho y &l valor proporcional de esios, refeddo al valor global del palrimonic de |8 sociedad
poseadora, Cuyes dcciones han sido objelo de ransferencia. Se entendera por enajenacion, loda
transmisién entre vivos de |8 propiedad de un bien, sea ésta a Blulo gratullo o tiulo onerosa

Barrafa . Traténdose de bienes adquiridog por harendia o lagadd, sl costo fistal de adguisician séra
el oovrespandiante al costo de adguisicldn para el causante modificede por fos distintos ajustes por
inflacitn @ gue se refiere &l articulo 327 do este Codigo

Costo fscal A les fines de este mmpuesto & terming "costo liscal®. cuando go aplica & un activo
atquirideo no construido por el contribuyanis, significa el nosto de diche aotivo

E| té&rminag "costs leeal”, cuando s& aplice & un acliva no desorito en ia |etra &} sinifica 8 costo hecal
a|ustads de la persona que transfind el activo al coninbuyents, o &l costo fisoal ajustado del anliguc
activo qus-ol contribiuyante cambid por &l activo en cuestion. Lo que fuere mas apropiado ai afeoto
En cualguier caso, que este parrato apliques, of costo fiscal sjustado sers debidements aumentado ©
reducidn &n 1a cuantia de [a retribucisn adicional spotada o taclbida por ol contribuyante.

Costo fiscal minimao para Acfivos de Capital Poseldos Anles del afio 1992, El costo fiscal de cualquler
active de capitai an poder del contribuyente af 1ro de enera da 1892, no sedd inferior & su coslo
gjustado por ta inflacion en dicha fecha. El Pader Ejsculive producira un cuadro donde se muasia
un multiplicedor pars 1880 y para cada afo subsigulents anterior 8 1992 Dichos mulliplicadores
refisjaran el poroantaje de aumento de los pracios al consumidor en la Replblica Domificana al 31
de diciembre da 16881, con respecio & los precios al consumidor al 31 Codige Tribulario de &a
Replblica Dominicana 117 de diciembre dol afia en o cual 8l activo fue adquirido. El cosio ajustado
por la inflacién de cualquier active al cual sea eplicable este Parralo serd igual a ta multiplicacion de
sil caslo fiscal por el multiplicador oormespandients al afto de la adquisicion. Bl multiplicador del afo
1680 sers ulilizado para fos activos adquiridas antes de 1980

Costo Fiscal Ajustado, El |&mine “costo fiscal ajustade” significe & costo fiscal rrducido por los
gastos, pérdidas depreciacion y agotamiento, y olos conceptos de reduccion que puedan ser
debidamente cargado a |a cuenta de capital, y aumentado par mejoras y de mas concapos de
aumanin, debidamants incorparados a lacuenta de capial

Activo de Capital Bl concapio "activo de capltal® sighifica lodo ben en poder dal contribuyenls an
gonexin © no con su negocio Dicho conceplo no Incluye existencias comarciales que sean
susceptibias de sar iInveantariadas y benes posaldos principalmente con fines de venta a cliantes an
gl cursd ordinario del negocio, blenes depreciables © sgotables, y cuentas o notes por cobrar
pdauiridas an &l cursn crdmario del negocio por sarvicies presiados; o provenizntas de la venta de
aciivos suscaptibles de sar Iventarios o bienes possidos para ser vandidos an & cursn ordingrio del
NEGoCis.

Cuanta de Capltal, A los propdsitos de ssts impuesio, el concepto "cuenta de capltal” significa fa
cueria establacida an los broa del centribuyants para ragistrar un aclivo de capial

Ganancis de Capital, A los fines de este impuesto, el conceplo “sanancia de capial" signifcg 8
ganancia por & venta, permuta u otro acto de dispesicion de un activo de captal.

-
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Perdida de Capital, A log lines de este impuesio, &l concepto “péedida de capital’ significa fa perdida
118 Cadigo Tributaro de |z Replblics Dominicana por fa venta. paemula u ofro acto de disposicion
da un achivo de capltal,

Pérdides da Cagiial que Exceden las Ganancias de Caplial. Las pardidas de oapital que excedan a
=& ganancias de capital oblenidas en el mismo ejercicio fiscal Bl saldo remanents podra imputarse
contra las ganancizs de capial giue se oblengan en los ejercicios subsigulentas. Esta (imitacian no
serd gplicable o 133 personas fisicas an el afo fiscal de su fallecimianio.

El Emisar no se@ responsable de ningln impuiesto que grave o comespanda @ los iulames de los
Bonas Corporatives, quienes estardn samstidos & ka legisiacan inbularia que se encuentre en vigor
al momento de ocasionass & impuesio o tibwo corfaspondiants

Las informacionas antediodes presentan Gnicaments un resumen de algunos de los prncipales
aspucios imposifivos establecides por las lyes dominicanas, por lo que np fratan cada stuacian
especifice que puede presentarse en relscidn con cada una de las Emisiones del Programa de
Emtsiones de Bonos Corporafives objeto del pressnis Prospecto, ni tampoco cases particulares
especificos gue pupdan ser aplicsbles & algin polsncial obligacionisia. Se recomienda a iodo
potencial inversionista ohitensr gsesoria tnbutara para anafizar {88 aplcaciones mposilivas en su
caso parfipular,

2.1.6 Suscripeicn y Negogiacion del Valor
2.1.8. | Suscripeldn y Negociacidn del Valor en el Mercado Primario
2.1.61.1 peripeidn Primaria para slas

Confarme lo establecido en el artioulo 111 del Reglaments, se dars preferencis a los Pequefios
inversionisias sobre gl Publco en General, pudiendo éstas suscriblr hasta un makimoe del 50% del
monto a emifir por un valor ne supenor 8 Diez Mil Dolares Estadounsdenses {USS 10,000.00) cada
unn, los cuales deberdn ditigise a las ofcinas del Agente Colocador o cualguler Intermediario de
Valores, autorizadas por la SiY & fin d2 complelar jos formutarios y documenios que &l efecta requisrs
ol misma, relativos a la aperivra de su cuenta

Log Intermedianos de Valores debecdn indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de
suscripcion de valores en obro intermadiano, para que fa suma a suscriblr por pare de Ios
inversionistas no axceda =l monto esiabiecido en el Articulo 111 del Reglamento. En caso de qua e
Pequeio Inversionista exceda &l monio establscido enal referido Artlcels, CEVALDOM mformard a
ls 31V ol resullado de tas liguidaciones de operaciones de pealefos inversionisias,

Los Pequefios Inversioniaias destinatarice de la Oferte POblica podran presentar su Orden de
Susoripown, a fravés de OC| Puesio de Bolsa o & traves de los Intermediarios de Valores autorlzados
por & SV a partir de |8 fecha de publicacitn del Aviso de Colocacitn Primaria en el horario
estabiecidn por &l Agente Colocador y fos Intermediaria da Valores autorizados por la SIV axgenta
& dia habil anleror g Ja Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacién de la Emisién segln el horara
establecide por la BYRD, Indicendo la cantidad de valorss que desea suscribir &l Precio de
Calocacion y lae deméas informacionas que sa reguisran pers compltar 2 Onden de Suschipcion
mediants sl sistema bursatil

El Agente Colocador y los intermedianos de valores sularizados por |a SIV deberdn de manera
ndividual, construir el llero de drdenes & ingresar en el sistama de ja BVRD las drdenes de Péagquaios
inversionisles a parlr de | fecha da publicacltn del Aviso de Colocacin primarla v hasta & dia habil
nlerior 2 |a fecha de inicio del periodo de colocation de ln emisidn correspondients: sagn horario
esfablecklo por 2 BVRD

e |
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Para cada Emisidn, & 13 suma de las drdanes recibidas por parle del Agente Calocador v dog kos
intermadiatios da valores autsrrados por i S0, superan &l 50% del monts clrecida an al Aviso de
Colocanidn primania, |8 BVRD reafizard e procesn de promatea de las drienes de susoripolon
racibidas,

El prarrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad & lo establecido en &l regiamanto
de aplicacitn da la Ley v [a normative establecida por la BVRD aprobada por la Superintendancia de
Yalores, para tales fines, A partir de 1a natificacsin da ks resultados por la BYRD &l Agante Calocadar
y los intermadiarios de Valodes prooederan a la confamacian da tas drdenas con iog Paguefos
imvermonistas que registraron posturas durante el pefiodo da Suscripaidn

Las tedenas da sustripcsn gue no =2 lguiden en la Fecha di Inkio del Perdodo de Colocacidn por
falta de provision de fondos por parte de los Pequefios myversionistas en este periodo, pasaman 2
formar parte dal monto a ser colocado en al Parodo de Calecacian del Pdblice an General

Ei Agenie Colocador v los intermedianos de valores auforizados por la SIV daben informarie al
inversionisla en caso de que exista profraten, que el remanente no fuscrlo de su crden o cualguies
olra orden nueva puede suscribirloen el penodo de colocacion pare el Punlco en Genaral, sin tener
minguna prelacian en ase perfoda

A cada uno de los Paguefos inversionistes gue havan presentado ordenes de conformigdad a 1o
estgblecido en este Prospecio, dontro del Panode de Suscripcidn Primana para los Peguefios
invarsionistas, &8 les nofificard bajo qué caranteristicas fue aceplads su demanda (Valor Naminal
Cuptn, Fechs de Emision de los Velores Fecha de Vencimsento, entre olras informacionss
especificadas an (8 Orden de Suscrpolen & COI Puesio de Boisa o & |oa Intermedianioa de Valores
sutorizados par g 5IV), © si fue recharada Dicha nolfcackhn, se realizard talefonicaments o via
email o fax a fravés da CC| Puesio de Bolsa o los infermedianos de Valores inscriles en [a 81V,
despugs de la adjudicacion en &l sistema de la BVRD en la Fecha de inicio del Panodo de
Cofacaciin,

E! rechard da una Orden de Suscripesan al momenio de ia adjudicacion s8 encuentra delarminada
por la falla da disponibiiidad de fondoa det Pequefio inversionista v cuando la 51V detarming que e
monto de mversian del Pequefio inversionsia sza supenar al eguivalania 8 Dz Ml Ddbsies
Estadounidenses (LI5S 10.000.00) en cada emision; Otra causa de rechazo de una ofers es que ol
inversionista segln su petfil de inversionsta no puede ssumir el resgo de los valores que 5a o
ofrece '

2.1.8.1.2 Perlodo de suscripeion para el piblico en genoral

Lina ver adjudicadas tas posluras realizadas por log Pequedcs Inversionistas del prasents Programa
de Emisiones, conforme & lo esteblecido en el acdpite 2.1.6 1.1, el monto restants ds (3 Emisitn sara
ofrecida durants al Periodo de Colocackdn defnido para dicha Emisin, al Publico an General,
incluyendo los pequefos inversionistas

Los potenciales mversionistas deberdn doigirse & s oficings del Agente Colocatdar o clualguiss
inermedi@na valores, sutorizado par ia 51V, a fin de campletarios farmularos y documantss gue al
efecio requlers el mismo, rolalves 3 ke apsriurs de su cuents

El Publico General, podra presentar su Orden de Suscripsion a través de CCI Puasto de Bolss da
los Intarmediarios da valores autirlzados por ls S1V, a partir de |a fecha de emision y hasta la fecha
do Finalizacion de la Cokcacion, Dichas ordeanes deben sar recibldes a partir de fa Fecha de iniolo
del Parindo da Colocacian y Emimidn de los Valores hesis la Fecha de Finalizsciin dal Penodo de
Colagacian Pnimariz, cada Puesio de Bolsa o Intermedianio de Valores aulorizados pof fa SIV, podran
recahir drderss da suscripeion en el horano establecsdn £
sistema de la BVRD &n &l horaro establecido por asia, an Lbhudm MEROOBEG. Pam los dias
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tistintos al ultimo dia de Calocacion, al inversionists gue acuda a presentar su Orden de Suscripoidn
anls el Agents Colocadaor o cusiquier inlermadiari de Valores aulerizads par |a 51V pasado el horario
dis negociacion dil sistams da |a BYRD, su ordan quedam para &l dia habll siguienta

El Agente Colncador ¥ log Intermedianos de Valores autorizados por la- 51V de maners mdividual
cangtruimn #l | de drdones pia el Pablico en Genasal y procederan 8 mgresar en el sislema da
negociacen de la BYRD & panir de la Fecha da inicio dal Porlodo de Colocacidn hasta 1a Fecha de
Finalizacidn dal Perodo de Colscacion da la Emision correspondiente. segin al harano determinada
par-ia BVRD.

S en un dia de colocacidn B8 suma de todas [as drdenes recibides por parte de fodos |os
Intermadiarios da Vakres supera el monto total pendiente por colocar da la emision, & BYRD
reaizara un prarated iraves de su sislema de negociackin y-a su vez e adjudicacian de las drdenes

El Emisor podra eslablacer para cada Emiaidn un valbor maximo de mversion parmitida por cliente
Inversionists, que serd determinado en el Aviso de Colocackin Primana y en el Prospecio
Smpiificado nmr&mnndlmla a cada Emisitn., En casa de que el Emisor no establezca un vakor
méxime de inversién, &l manio que eaié dmpunlh-j-n al momento dal irtermedisrio realizas |s oferla de
suscripeion, se canstifulra an el méximo a demandar, El Agents Colocador CCI Puesto de Baolsa o el
intermadiaro de Valores autorizados por o SIV, deberd verifioar ks disponibiided de fondos de sus
cliontes anles de transmitic las drdenes de Susoripcion &n €l sistema de negoclacidn de la AVRD
Les Intermediancs de Valores deberdn indagar con los nversioniztas si hen reafizado las solicitudes
de suscripcldn de valores de una mismae emisién gn olro Inlermodiario da Valores, para que i3 suma
& susaribir por parts de los inversionslss no excada e monfo mawimo disponible a suscribir por cada
elmisian,

A cada uno de los Inversionistas que hayan presentado ordenas de conformidad a lo establecida en
el Prospecto, se |e nofificara sisu demanda fue acepiads y bep gué ceracteriaticas (Vasor Nominad,
Cupdn, Fecha ds Emisén de los Valores, Fecha de Vencimeento, ente otres informaciones
especifitadas en Ia Orden de Suscoripeldn a CCI Puesto de Balsa o 8 los intermediarios de Valores
sulorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha nofificacidn sa realizard islefonamants o via
emgll o fax a avés de CCl Pueslo de Baolsa o dal inlermediaro de Valores sutorizado por ls 51V,
desputs cde la adjudicacion en el gstema de la BVRD de cada dis del Pariodo de Colooacsan
corespandients

El rechazo de una Orden de:suscripsion se encuentra delerminado por la disponibilidsd dal monto
afertado o por |a falts de disponibiided fondos dal inversionista al momento de |3 transacciin o por
tenar la condicion de Orden Tolel al mamento del prorratea. Otra causa do rechazo de una orden as
que el Inversionsta, segun su parfil de iInversionista, no puada asumir al resgo de los velores que sa
i ofreco. El Agente Colocador bajo & modalidad de’ colocacién primara con bese en mejores
esfuerzos no poded puscrbir valores que integran e emistdn durants el periodo de colocasidn
primasia. Todo Intermediana de Velores debe da velar por conocer las disposiciones emitidas por ks
Supefintandencia de Valores y la BVRD, respecin 8l procedimienio 2 seauir an |2 soscripeion de
valores en gl Mesoado Primarlo

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comiantga en 1a fecha corespondiente al dia habil sigulente de la fecha de
terminacion perlods de eolocacion primarnia, de acuerds al Reglamento de Aplicacsdn de la Ley de
Mercade de Valores

El Emisor informard como Hecho Relevants por madin de una comunicackin escitaa B SiVysla
BYRELD el monto suscrilo, 2 mas tardar gl dia hébil siguients &l sare de |las actividodes dal dia
carrespondiente @ la fecha de leminacion del F’ﬂrlnd-n Caolocacktn, [ Relevanie serd
pubBcado an ke pagina web ded Emisor (www conso mm{n}mﬁrﬂm i
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Ef inversionista interasado en vender sus valores en el merads secundario 8 ravies de ta BYRD
(mercada bursdtll), pusda acudic 8 cualgulsr imsrmediano de Valores sutorizado por 13 51V e inscrito
en la BVRD a registrar sy oferta de venta en la BVRD ulilizendo para 1a negociacion of sistema de ia
BVRD, an el horario establecida par la 8VRD

La BVRD se reserva &l derecho de modificar su horana de operacidn y procadiments de negociacion
“en cualquier momento, previa autonzacian por parts de la S0V,

En caso te que un polencial inversionisia deposite en un Intarmediana de Valores autarizadeo una
prdan de compra o vanla luera del horario da negociaciones dela BVRD, diche ordan ¢e compea
daberd ser aolacada en &l sisteme de negociacion alectrdnica de (a BYRD al dia laborable siguents

El regisiro de dicha oferta-deberd ser raalizado por un Cormedor de Valores debidaments sutarizada
por ia 81V y la BYRD, qulen accedera al sistema de la BYRD y registrada la misma.

lgualmente, &l proceso de compra en el mercado secundario, el poléncial inversionista debe dingirse
& un intermedan de valores autorzado por i STV & inscrito 2n la EVRD para registrar sy oferda da
gompra, & &l hormano establecida par la BYRD

El inversionista interesgdn @n vender o comprar valores en af mercado secundaro, lambian puece
haoeria 8 traves dal mercado seoundario extrabursatll superasado por ks SV, acudiendo a cuslgusr
Intermediaro de valores autonzodo por i@ SIV, pars procader & realizar su fransaccian de acoerdo
eon s requisitos del intermediadio de valores suloezado

El Emiser conoce y acepta cumplis los requisitos exigidos por & S0 y para la negociaciin de valoras,
segin lo establece &l Reglamento de Aplicacién da & Loy de la:-S51V Mercado de Valores No, 6842
sobre fos valores representades por anolacionss 2n ouanti.

El 100% del Programa de Emisiones sa insoriird en los registros de CEVALDOM, Por tanto, Is
{rasmision de los valores gue se raalizaran mediantz anotacion en cu=nta registrada por CEVALDOM
ai-su condiclédn de entided actorizada 3 ofrecer o5 zervcios de Deposaito Centralizado de Valores
Digha transmisidn sa llevard en bissa & l8s informaciones que al efecto le suministre &l sistema de
negociacion de la BVRD, o8l intermedianio de valores aulorizado par la S en caso de negociaciones
axirabursaiias.

2.1.6.3 Girculacion de Valores

La cesian o Irensferencia de fos Boros, por estar rapresentadas medients. enatackn en ceanta y
depositades an CEVALDOM, se hard madiantz cargo a la cuenta de qulen transhisrs y-abono en la
cuenta de quien adguiers, sagin ko establecido an la operativa barsatil

EI emisar reconoce que [a SIV puede suspender n cualguier mamenio la oircuiacion de loa valones,
Los valores de este Programa de Emisionss no tienen restricciones & s libre ransmizEn
2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

£l Embsor hace canstar que conoce lof fequisitos y copdiciones ewigides para la admistan,
permanencie y exclusiin de los valores gue ngen en la BYRD, segdn |a legisiacian vigente, y las
reguefimienios de sus Organsmos Supervisoes. De igual forma, &l Emisor acepta cumplr dichos
requerimientos en lo que-ge reflers 8 la negociacdin de dichos valores:

2.1.7 Serviclos Financleros del Programa de Emisiones

Los sarvicios financieros del programa de emisiones, tales como el procesarsesia-oe-ins 5 fue
deban reslizare por motivo de los Bonos objets de este Pros Hmﬁmﬁm quie
r Arachncit g i
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aparezean mscriles en los reqistros, serén realizados por CEVALDOM, en calidad de Agente de
Pago

CEVALDOM es responsable do manienes &l registro de los Bonos Corporalives emitidos en
ciculacion a lever de los obligacionistas mediante anotaciones en cuents: y lsne & su cargo la
custodia del Macrotiulo que representa los valores que conforman cada Emiston generada s partir
del presants Programs de Emisiones.

Las generales del Agents de Pago y Custodia se detallan & continuacion:

CoevaLoom

CEVALDOM Depdsito Contralizade de Valores, . A,

Calie Gusiavo Majia Ricart Mo, 54, en la lore Solazar Busingss Canter, Pisa 18, &n al
Ensanche Naco, Sants Domingo, Rapiblica Dominicana,

Tel.. (BOD) 2270100

Fax (BOB) 562-2476

wiW, Cavaldom.com

Ragisiro Naclonal del Contribuyenta Mo, 1-30-03478-8

Regesiro ante I3 51V bajo en Na. SVYDCV.O01

El Emisar reconoce que CEV ALDOM es un deposto ceniralizado de valores quae presta sus sarvicios
como Agents de Pago, Custodia y Administragor al presenie programas de emisiones. CEVALDOM
na serd responsable por cualguier incemplimisnto de! Emisor frente a los Obligacianistas ds las
Banaa Corporalivos ni respanderd por cualquier Incumplimiento de los inversionistas frente al Emisar

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La cailficacion de rigsgo representa ura opinion profesional independients acerca de la caiidad
credilicia de un determinado mstrumenio de deuda 0 empresa Es. ademas, una de ias refarencias
mas Importantes para a toma de decislones de Inversidn de acuertdo con las preferancias de
rentabdidad y nesgo del inversionista,

La caiificecion de instrumentos de deuds representa una opinién Independiente acera de i
capacidad de pago de capits| e inferesss en |os 1EMminos ¥ plazoes pactados:

La Agencia Calificadora del Emisor y dal progrema de emisiones es Feller Rate, SRL, cUuyas
qenarales se detallan a continuacion

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
Feller Rate '-\:T\ YRECCION DE OFERTA PUBLICA
iy Wy n AI-_—.'H {._}E‘ﬂmﬂ
Feller Rate, S.R.L 06 0IC 201/
Calle Freddy Galén Arce No. 2
Nm:ﬂu Hondo, Sants Domingo, LN, Tat! (809} 566-B320 L3 s d it 00 regpale e Meads de ke
Fax: (B09) 567-4423 www feliar-rate com do ) Profieztt ¢ ' mINIER POy wOiCy @ anmR puaea
Registro Nacional del -‘.'.:mh-ﬂ:u_l,mmg 1-30-111RAE-A per ke i Bupaenisindonin, ng -:r.m aiiffizacds weim
=== § b auhemnk B AT

Registrado ante la SIV Bajo el ndmara SVCR-002 - SR

P

La calificacion olorgada por Feller Rate, S.R L. &s una cafificacidn nacional; es decir gque, represents
ura medida del resgo reletivo dentro de la Repdblica Dominicana. La calificacion de riesgo utlliza
urta momenclslure definids por fa escala de resgo segon sea el caso. Fara B cafficecian de
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instrumaenios de deuda chjeto de Oferta Publics, las calificadoras de riesga da
la SN Es impoitante destacar gue la calificacion otorgada pos |as disti
necasariaments s fa msma, ya que Ias escalas de riesgo, metodofeaias de callEEEsn W,oen Oitimo
t&rming. & parcepain de rigsgo pusds sar diferants para las distinias agenoiss.

Para las categor|as de riesgo enire AA y B, FELLER RATE utiliza 13 nomenclatura [+) y (-), para’
mostrar posiciones relativas dantro de ias principeles calegorias

(I ‘Galificacion Fecha
Calificacibn de resgo  ABB: Comesponda 3 agqualias enbidades con una Celubie
ded Emisor suficsanta capscidad de pago da sus obligsciongs an los 207

tarmings y piazos pactados, pero éste s sasceptible de
debilitasee ante posthles cembics en 2 entidad, &n W
industria & que perterace 0 en la economis. _
Calificacion danesge  BEEB: Instrumentos con wna sufiolente capacidad de Apaosto
oiorgada al Programa pago del capital e-intareses en los Brminos-y plazos 207
de Emisiones de Bonos.  pactados pero 8sia es suscephible de debilitarse anls
Corporativos pogibles cambios en el @miEar, &n 8 industra 8 que
perlenece o e la economia

Resumen del informe de calificacian de riesgo por Fellar-Rate, S.R.L. al Emisor, Octubre 2017:

Fefler Rale asigna la calificacién “BER" ol cuano programa de bonos corporativos de Consorso
Remix S.A Las perspectivas de lo calfficacion son "Estables” La cakficaciin “BEB" asgnada & e
solvencis y bonos de Congorcio Remix SA. responde a su posicionamients en i mercado’ de
Infraestructura horizontal de Rapdblica Dominicana y Haitl, esociado & su positivo historial de
cumplimiento. Asimismo, considera sl backlog de proyectos. donde una parie relévanie de &8i0s 0N
contratados y pagados por instfuclones de alla solvencis a nivel global, pero que, dado su corto
plazo, requiers de un esfuerzo de ranovacion constante. En contrapariida, incorpofa Ia fuere
sensibiidad al cicio ecandmica de la Industria en que se desempefa y o exposicién & Haitl, paie can
mayor nesgo relalivo

Por otra parts, /esponds a un alto endeudamisnto, con ralevanias vencimiantos an el corfo plazo ¥
fusrtes exigencias de capitnl de frabajo. Consorcio Remix es una Importante empresa constructon
dominicana, dedicada principalmente a desamolio vial, canmetaras, pistas de asropuenns, asfatos
ato Le empress cesarolls proyectos en Replblcs Dominicana y Hadi

Si blen, en ermines de monios, an los Olimos afios s& registrd une inpanants paficipacin de Hall
sn | gariera de proyectos & ajecutar, hasta akcanzar en 2014 g 7% del iolal, postoviormeants se
ohservd una mayor incidencla de preyecios en Replblica Cominicana, aumantando sU parficpacidn
hasts cerca dal 83% de [@ carerm, en sepfiembre de 2017,

Preducts de [a naturaleza de sus operacionas y por la metodologla contable utiizade, s compefiia
presenta una alta volaliidad en sus ingrascs y margenes. A sephembre de 2047, les ingrescs
contingan axhibendo e crecimientn abservado en Ina imestres anterdones. Asl, alcanzaron los
RDS%1 766 millones acumulados, oan un stza del 77 8% reapecio de septiembre de 2016, Lo anterior
g8 mncuentra asociado al reconocimiento dal término de algunos proyecios, &n conjunio con un
aumenio an & actividad en ajecucsin

4 igual techa, &l margan abilda aicanzd el 20,8%. meanor a |o registrado en sepfiemire da 2018,
debido B mayores costas operacionales. No obstante, éste a5 mayar 2l oheerado ol cieme de 2016
(22,1%) La antided registrd ura recaudacidn de FCMO por 585 miliones & septiembre da 2017,
superior & o exhibide al clerma de cada efo, permiiéndole cubrir gran parte de las inversionas
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amaortizaciones de deuda. Asimismo, fa coberiura de fiujo de caja neto de operacidn sobie W deuda

firanclesa sa incramento hasta 58, 8%. Los indicadores de cobartura se ven influidas por ka volaifidad
o o8 margenes de |s compaia

Asi, a-ssptiembre de 2017, el ratio de deuda fnanciera neta sobre ebitda alcanzd 2.3 veces,
registrande una dismimuckn &n comparachin a igual perindo de 2018 (2.5 woces], Al tercer inmesfre
de 2017, el ratic de ebilda sobre gasios financiercs auments hasta las 3,2 veces, an comparacion
las 2 6 veces regisiradas & finea de 2016

PERSPECTIVAS: ESTABLES. Las perspectivas considersn ia expeciativa de que 1a compania
mantangas ung operaciin crecents en sus mercados ¥ continde con su palitica de capitalizacidn de
uliiidades, parmitibndole enfrentar sus vencimlenlos de corfo plazo y mantensr indicadares de
endeudamiantc financiero y deuda financiera scbre ebitds inferiores 3 1.5 veces y 4.0 vedes
Adigionaimants, Feller Rate monitorears de forma continua i svolueln del bakeiag, en tarminos da
monkcs, diversilicecion y plazo de la cartera de proyectos.

Resumen del informe de calificacion de rlesgo por Feller-Rate, S.R.L al Programa de
Emisionas, Agosto 2017:

La calificecian BBB asignada a la solvencia y Bonos de Consorcio Remix S.A responde a su
posicionamients en & mermado de infreestructure honzental de Republics Dominicana y Haiti,
asoclado su positivo histonal de cumplimienta. Asimismo, considers el backiog de prayecios donde
parte relevanta de astos son conlratados y pagados por insiiluciones de aita salvencia n rivel global,
pern qus dado su corto plazo requiere de un esfuerro de renovacitn corstante.

En contrapartida, considern la fuerte sensibifidad al cicle econdmico de la industia en qua se
desempela y |3 exposicion a Haill, pais con mayoer resgo refaliva. Por ofra parte, responds a un alts
andeudamiento, con relevantes vencimientos en el coro plexo y fusres exigencias de capital de
trebaijo

Consafclo Remix es una importants smpresa constructora dommicana, dedicada principaiments &
desarrollo vial, careterss, pistas de aempuertos, asfaltos, gle

La empresa desarmolla proyectos en Republics Dominicana y Haitl Al respecta, &n temincs de
mantos, 5l blen en (o8 ufimos afios s registrd una Impartante participacian de Haiti 2n s cartera de
proyetios & ejecutar, hasia alcanzar en 2014 al 72% del total, posteriormante se observa una friayor
Incidancia de proyecios en Repubiics Dominicana, aumentando su paricipacitn hasts reglstras an
lumio di 2017 el B8% da la cartera:

Praducto de la naturalera de sus operaciones y por i metodologla contable uitizads, |s comaania
presents una afa volatiidad en sus ingresos y mamenes.

Ourante el primer semesire de 2017, los ingresos de Consorcio Remo present=mn un crazimBanio
del 5%, respecto de igual periodo de 2016, sicanzando los RDS B34.821 mil Este. debido al
reconocimanto €n los ingresos de prayectos an ejecucian

En linea can lo anterior, &f Ebilda de |2 compafiia se ingremenié un 38 85 respecio oa junio de 2016
Sin ambarge, los mayarss costos de ventas y, en meanor medida, un aiza en los gastos operacionales,
generaron que el marpen Ebitda registrara una disminucion hasta e 25.5% (32 8% & junio de 2016)
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Par su parta, los indicadores de cobartura se ven influldos por la-volatilidad de los margenes de la
compania Asl, 8l 30 de punio-da 2017, & ratio de dewds financiera alcanzo las 3.3 veces, rigistrando
wh aumenta en comparacion o igual pariodo de 2016 (2.8 veces)

A lgusl fecha, & obearva quela cobarlura de flujode caja nelo de operacion sobre 1o deuda financiern
aloamzo el 23 6%. par su parts, &l ratic de Ebiida sobre gasios financierns presenta un leve aumenio
hasta las 2.8 veces en comparaciin de lo regisinado a fines do 2016 (2.6 veces)

Les perapectivas conslderan la expectativa de que la compafia mantenga una operaclén crecienta
=n sus marcadas y continiie con su polliica de capitalizacian de utildades, permitidndole enfrentar
sus vencimientos da corto plazo y mantener indicadores de endeudmmiento financiers y deuda
financiera golire ebitda Inferores 2 1.5 veces y 4.0 veces.

Adicionalmanis, Faller Rete moniomeard de forma continua 1 evalucion del bakclog, an LArmiinGe de
montos, diversificacian y piazo de la cartera de proyecios

FACTORES SUBYACENTES A LAS CALIFICACIONES DE RIESGO DEL EMISOR Y DEL
PROGRAMA DE EMISIONES

Fortalerse

al Buen posicionamiento de marcado grasas & su histonsl de alto nivel de cumplimienta

b) Adecusdo backlog para los préximas afios y con una mayor diversificacion en térming de
palses.

5] Gran parte de los proyecios fuluros posesn conlratanies con slis solvenc.

d) Mantencién de una poiitca de capitalizacién de uliidades frente & los requenmiantos
linanceeros producto d & expansion de sus sclividades

Rizsgos

a) Participacian en una industria sansible 8 los ciclos scondmicos, compalifiva o Intensiva &n
papital de trabago.

b) Backiog de coro plazo gensra desaflos de renovacion de negocios para |a compahia.

e} Exposlkcidn a variabllidad de los ingresos y cosips,

d] Exposichin de sus operacionas a palses de mayor nesqo rsfahvo

8} Alto endeudamiento financiero, con Importantes vencimienios en el corto piazo

El reporte completo’ de W calificacsn, el cual ests en ef Aneio No Il &l presante. Prospects, sa
encusntta an la SV y puede ser consultado en al Registro de! Marcado de Valores y Productos,
adeimas, puede ser consultade 2n la pagina web de |5 entidad calificadons (www.siv.gob.da)

Las compafias calficadoras dabergn revisar ias caificaciones de Nesgo que efeciien de farma
wrimestral o con |a panodicidad gue establezca la Superintentdencia, de conformidad con k dispuesio
an 8l Articule 497 del Regiamanto de Aplicacion de in Ley de Mercada de Valores. Las revisiones de
g Calificacian de Rlesgo puedsn consultarse en las paginas web, (inclulr web de s calificadon,
W, BV, gav.do y www lellar-rte com do.

Mo exisle ninguna relacion de propledad, negoclos o pareniesco enfrs Consorole Remix, (enfidad
Emisora di los Banas) y Fefler Rate (Agenca Callficadora del prasento Programa de Emisones)
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El Emisor esld sujeio & Ins disposiciones consagradas on |5 Ley 470-08, solwe Sociedades
Comerciaias y Empresas de Responesbilidad Limitads de fecha 11 de diclemitre de 2008 v la Lay
Mo, 3111 qua Inbroduce nuavas modlficacionss & la Ley No, 478-08, sobre Sociedades Comerniales
¥y Empresas Individuaies de Regponsabilidad Limitada de fecha 10 de febeare de 2011,

Los obligacionistas dal programa de emislones estardn representados: por un representants de
obligacionistas gue serd SALAS PIANTINI & ASOCIADOS. conforma Io dispussto per el Arliculo
334 de [a lLey 476-08 Socledades Comesoisles y Emprasas Individusles de Responsabiidad
Limitada, modficada por la Ley 21-11,

El representanta de la masa de obiigscionisias tiene como misin prateger o infereses de loa
obligacionistas, y tendrd, de conformidad 4 la precitads Ley Socledades y 2 Jos articulos 68 y B8 del
Reglamanto No, #84-12. entr otros deberes y alrlbuciones: (@) examinar los Banos: Corporativos
abjeta de oferts plblica, con s propdsito de verificar su autenbicidad, (b} comprobar en les oficinas )
reglstros carrespondientes, |a Hiularidad de los bienes propiedad del Emisor dedos en prenda o
hipoteca, & aplica, para garantizar Ia Emisidn, constatando que fales garantias han side debidsments
canstituidas, asi coma también verficar i existancia de gravamenes o medidas que puedan afectsr
Iag mismas; (e) vigitar si aplica, que los bienes dados en garantla por &1 Emisor astan asaglrados,
migntras la Emislon no se hays smortizado totaimente, (d) sfércer las acclones que sean procedentas
para la defensa, protecciin de los derechos y educecidn de log obhpacionisize, especialmenio
aquslias que lengan por objeta cblenér el pago da intereses, de ospital o fue sa darmen de las
garantias constinicas pasa ka Emisian; (e) verificar que el Emisor ulilice jos fondos provenientes de
la Emisite para los fines especificados en el cantrato de la Emisitn y en &f Prospecto de Emisian; (1}
suparvisar el cumplimienio ds fas obligaciones del Emisor establecidas en el contrat de ta Emisian,
eén ef presente Prospecio o en ofros confratos relachonados con a Emisin, g} notificar & los
Uhligacionistas y a la 51V cualquier incumplimiento por parte dal Emisar de las obligaciones asumidss
por &l &n ocasion de la Emision, () guardas resarva sobra lods s informackdn de cardcter confidencial
quE coNozoa en ajercion de su funcitn corme reprasentants de s masa de obligacionisias, an cuanto
no fuers indispensable para la proteccion de fos intersses de sus rpresentados: {1) cumplir an los
demas deberas y stribuciones que le impangs ef Cadigo Civi, la Ley No- 19-00, al Reglamanta Mo,
G84-12 da Aplicacian de la Ley de Mercado de Valores, la Lay de Socisdadss [as normas nue dicie
'a SIV y ei Consejo Nacional de Valores, &l Cantrato del Pragrama de Emisionss suscrito con al
Etmicor ¥ los atuerdos adoptados en la Asamblea de Obligacioristas: O} requens al Emisor los
informee qie sean necesarics pars la adscuads profecoitn de los inlereses y educacin de sus
representados. debiendo ser informado y documentada, en cualquier moements, de todo lo
relacionado con los combios socistarios. actividades v opsraciones dal Emisar

El Represenianie de la masa de obligacianistas fiefe como misidn proteger os interoaes de los
atdigacionisias, ¥ tendra, de conformidad a la precitada Ley de Sociedades v a los articlios 68 y 68
cel Reglamentn enire olros deberes y alribucones 5

1 Examinar los valores objeto de oferts poblica, con al propdsite de venficar su sutenticidad

b) Comprobar, en las Oficinas y Regisiros comespondientes, fa ulardad de los bienss
peopledad da| emisor dados an prends o hipateca pars garanfizar la emiszin, constatando
que teles garanlias han sido debidaments constituidss, asi como tsmbién verficar 1a
extlencis de gravamenes o medidas qua pusdan afectsr los mismos:

@) Vigilar que los bnes dados an garaniia pos ol emisor asten aseaurados. miantras (6 amisidn
no sa haya amortizado tolaimante

di Ejercer las acdones que sean procedentes para 1o defensa, proteceitn e 1o8 derachos ¥
educacion de los abligacionistas, especialments aquzlias que tengan por objsto abtensr e
PapO por concepio de Intereses, de capital o que se deriven de |as garantias constituidas
pEra e emissin,

81 Venficar que e emisor ulilice los fondos provensienies de b emisidon pare los fines
especificacios &n al gonirato de programa de emisiones v on el prospacto de amiEhhn,
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gl cumplimignit, por partes del emisor, de todas las ohligaciones astablecidas en

dis progmmma de smisiones, pospeciy de Emision, o en olms conlratos

3s Con |a: emisiin;

\os abligacionistas v a ia Superintendencia cualguser meumplimisnto por parte del
amisar oo |as obligaciones asumidas por &l 8n ocasoN d8 |& emision,

h) Guardar reserva sabie Wda ia Informacion de cardcter conhdencial que conozca en gjerticio
de su luncin como representante de la masa de oblipacicnisias, en cuanto no fuere
indispenaable para la proteccion de los inlereses de sus represontados;

i) Cumplir con kos demas deberes y atribuciones que le Imponga la Ley de Socledades, al
Chdigo Civil, @ Ley, ol presenle Réglamento, las normas que  eslablezca |
Supenntendancla, el contrato de programa de emislenes suscrio con el emisor y los
acuerdos adoptados en (a6 asambiaa de obligacionistas

Conforme a lo estipulada en ef articulo 89 del ctado reglamenio, El representante de la masa de
pbligacionistas podra Tequeris al emisor los Informes que sean necesarlos pare la adecuads
pioteccion de los intersses v educeciin de sus represeniados, deblendo ser informada y
documantado, n cualguser memenio, de fode la relacionado con les cambios sacislanas, aclividades
¥ operaciones del emisar

En relacidn a los confiictos de interés que pudisran surgir, et articulo 81 del Reglamenta Mo 664-12
establecs o sguiente

En caso de que &n 8 elemicio de s funciones del representante de la masa de obligacionistas
surglersn enire este y &l amisor gue implicaren confliclos de intereses, sl reprasentanta de ln masa
de ohiigationistas deberd abstenerse de combinuar actuando comao 1al, ademas de renunciar al cargo
misdiants asamblea general ordinatia de los obligacionistas e Informar este cincunstencia comao hecho
relevanis ada Superintendancia

Parrafo, En el caso de que al emisor o el representanie de |a masa de obiigacionsias lviaren
senocimznto de algung sifuacian que, & su juiclo slgnifique un confiicts de inlereses, deben nolificar
la masma & ls Supenniandancia, a mas tardar el dia habil sigulente de (5 fecha que haya lenido
conocimEnta o que debld fener conoacimbenic.

Todo obligacionisia tendra derecho a partcipar en |s asamblea genaral de obligacionisigs, o hacorse
representar en ta misma por un mandatarie de st decision quisn no podrs ser mismbro del conseo
de drectored, comisario de cuantas, emplasdo de s sooiedad Emsara de sociedades garantes te
Ia totabidad o do pare de ks compromisos de dicha socedad, incluyendo los ascendientes;
deescandientes y conyuges de estos (Articuio 348 de Ley 47808 Sociedsdes Comercisles ¥
Empresas Individeales de Responsahilidad Lmitsda, modificaca por 18 Lay 31-11)

|.a represeniacién 42 un cbbgacionista no podré-ser conférida & lng perscnas que estén inkabiitades
‘para administrar sociedades por cuslguier causa (Aticulo 34F de Lay 47808 Sociedades
Cometclales y Empresas Individusies de Responsabilidad Limitada, modificada par le Ley 31-11),

De scuerde al articulo 340 de s Lay de Socadades Comercisles y Empresas Individuales de
Reeponsabdidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, la asamblea geners| de ohillgackonistas de
uha misma masa podrd reuniise &n cualglisr momento.

Ls szambles general de los obligacionistas podra ser convocada por & Gonsejo da Directones e i
sociedad emisora, por ol repreéseniante de @ masa o por los lgiidadores durante el periodo deta
liquidacin de |a sociedad (Aticuls 341 de la Ley de Sociedades Comercigles y Empresas
Individuales de Responsabilidad |imitada- Mo 479-08, modificsda por la Ley N&.31-11). El orden del
dis de ka asambles serd filada por el autor de |a convocatana (Artlculo 346 de | Ley de Socedades
Comerciales No, 478-08, De canformidad con el pamafe 1 del articulo 348 de la Ley de Sociecades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No, 47808, modificada por |a
Lay No, 31-11, uno o vanos obligacionistas que tengan par lo menos s décima parts (1/10) de los
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Ululos de la masa, podran requen la inscripolan de proyectos de resoluciones en &l ardan dat dia,
para ser sometdos por &l presidents de la sesitn al volo da s asambiss do obligacionistas. 5l g
assmblea no luese convocadn &n &l plazo de des (2) meses @ partir de la saliciud de su Conyacatona,
o aulores de #ea sollcitud podidn encargar & uno dé eflos para solgitar al jusz de |os referimientos
la designacion de un mandstano que convoqua la asambles y fije el orden del dia de s misma,

El aviso de convocatoria serd Inseriado en maa de un penddico de cioulacian nasicnal para las
oferias pubbicas (Art 343 de la Loy No.478-08 General de lns Sociedades Comerciales v Empresas
Indlvidisies de Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley No 31-11). La Assmbles General
deliberard en las condiciones de quorum y de mayorfa previstas en los articuios 120 y 191 de fa Ley
No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabiiidad
Limitada, No.478-08 y sus modificaciones contanidas €n la Ley No. 31-11. Esto aphcard respacto o
lodas fas medidas que tengan por objedo ssegurer ta delensa de los cbligacionistas y 1a ajenbeitn
del Contrato del Programa de Emesiones, as! como sabre (ocia proposicdn para la modllicacion de
dich contrato y espacialmente sohre toda propesiclén’ a) Relatva a la modificecion del obisto o la
formma dis la socedad, b) Concemignte 8 un compromizo o una bansaccltn sobre derschos litigiosos
@ que hubieren siclo objeto de decisiones judiciales, e) Para Ia fusidn o ia escisin de1a sociedad, ef)
Respeclo a la emisan de obligackones con un derecho de preferencla an cuanto a ks crédios de |og
obligacionistas qua forman ls mase y &) Alinenle a la renlncis total o parcial da &s parantizs
conferidas a los obigacionistes, al vencimiento de |os pagos de intereses v a |8 modilicacin de 13
forma e amortizacion de capial o de las tasas de |ntereses (Articuly 351 de la Ley No 479-08
General de las Socledades Comerciakas y Empresas Individuales de Responsabilidad Limtada, Mo
478-08 y sus modificaciones contenidas &n fa Ley No.31-11)

Los coalos y gastos en que incurra-ef Emisar en ocasion da gestiones o actuaciones generados por
decisiones que tome Ia asambiea general de los obligacianistas podran ser retenidos de log intereses
papados & los obligacionistss, sin que dichas retenciones excedan |3 décima parts [1/10) del interds
anual. {Articuio 380 de la Ley 478-08). Las asambleas de la masa no podran aumesntar 3 carga da
los obligacionistas nl establecer un tratamients desigual antre los obligecionisias de una mikma
masa Tamposo podin decldir la conversion de cbligaciones en acciones. (Articulo 354 de |8 Lay
472-08}

Las asambless de obligamonistas seran cebradas en un lugar distinto del darmiciio del Emisor, salve
st esl@ sulofiza por esorito lo contrarie. £ Emisor cubrird los costos usuales y razonables de
convocatoris, de celebracidn de las asambleas generales v de publicidad de sus decisiones (Artioulo
380 de I Ly 478-08),

Duranie los quince | 15) dias que precedan & la rewnién da |z asambiles, los abligacsanistas tEndran
derecho a lomar conocimianto o copla del texto de las resoluciones qua serdn propuestas y de los
informes que serdn presenlados en |5 asamblea general de & masa. por s mismos o por
mandatanas, an e domicillo de! Emisor, en el locs! de s direccidn administrativa, o 8i fusee o casa
BN obre lugar fjade por ia convocstoria [Articulo 357 de Is Ley 470-08) Las copies de las
conyncatorias, del orden del dia de das-asambleas y de |es resoluciones: propuestas, debordn ser
comunicadas &f Emisar mds fardar sl dia despuds de |la convocsiorls de |z assmbies de
obligacionistas, cuanda la misma no haya siclo convocads por el Emisar. fsimismo, coplas de las
niminas de asistencis, poderes ¥ actas de |zs asambleas que osfabee g masa de obligacionistas
ceberan ser comurncadas al Emisor pos ol Repressntants de los obligacionistas, 3 maés tardar & dia
gespues de calsbrads s ssambles general de obligacionistas.

En cualguier accion o reclami refacionado con la Emision o con Bonos, los obiigacionistas deberan

actuar frente al Emisar como un consortio representado por ol Rapresentanie de fos Obligacionistas,

pravia sprobacion de la asamblea de obligacionitas con ! idad con las
oMV

SUPEENTERSENIT DE VALSEY
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Las acoionas en justicsa dingldas contra la Masa de Obligacionistas deberdn sar notilicadas en manos
de uno de sus representantas, a pene de nulidad (Atioulo 337 parmafo | de la Ley 478-04)

Los Obligacionistas no serdn admilidos individualmentes a sjeroer control sobre &S operaciones de la
socledad o a demandar comunicaciin de los documenios soctales (Articulo 350 de e Ley 478-08),

La convecatona y resoluciones de la asamblea general extraordinaria para la reducsion del capital

‘goctal susarito y pagade o del capital sulorizado, deberdn sulntarse a les formakidades prescritas en

el Articulo 167 de ta Ley No,31-11 qua |ntroduce nuevas modificeciones a la Ley No, 478-08, sobre

Ewmm Comeicizies y Empresas Individuales: de Responsabilidad Limitada pars aquellas
socataces anonimas qua incursinen an el Maercado de Valares

Aoorde con g artfculo 294 de la ley No.31.-11 gue introduce nuevas modficaciones a |a Ley No 478-
08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limiteda & el
proyecto de reduccidn del capital aprobade por i dsamblea genetal extraordinadia no esluwens
mativado por razones chligatonas, os acresdores socisles con créditos anterores & |8 fecha de ia
publicacion del safialads aviso, podran hacer pposicidn 8 esa reduocdn dentro del plazo de diez (10)
dias contado a partir de ia puhlrc:lnlﬁh de dicho avigo, en las sociedades andnimas. No gozarkn da
#ile dereche los-acresdoses cuyos crédifos se ancuentren ya suficlentsmante garantizados.

Dw conformidad al arficwio 71 del Raglamenio No. 664-12 sobre "Deberes y Olligacionss del Ermisar
para con ef Represantants”, el Emisar, an relacién con las funciones del representanta de la masa
de obiigacknistos, esta sujetn en adicidn a Io esiablecido an ls Ley de Scoedades 8 los dabofes y
obligaciones sigulenies

s Suministrare & informaoon financlers, Wecnica, contable, o da culiquler naturaleza que fuere
necesaria para ol cabal cumplimianio de sus funclones:

« Molificade. con suficiante anterloridad, n redencién anticipada de una esposicion mzonada de
dicha decisitn y def procedimisnta para &l restate, de conformidad = lo establecido an el contrats
de programa de amisiones. e

wandiciiiad: el
] E'P'.-'l'im'u it orearL FOR

» informarie todo hecho o cirounstancia que implique el incumplmien
eonfrato de programa de amisionss.

+ Pagarle sus honorarnos an ocasién de sus funciones da conformi
conlralo di programa de emisiones

2.1.8.1 Limites an ralacion do endoudamisnto

La compositidn de la deuda financiera de Consofmio Remix responde, aprax
financigmients para [ adquisicién de maguinaria, equipes y vehiculos, pesados y Rvianos,
necesarios para sus operaciones, par o gue su svolucein ha estade fusriemente relacionado a su
flvsl de aoividad. Actustmenta. Consoron Remix, 524 no posse ningan limite ge endeudamianty o
liquidez al momanto de elaboracin del prospecto. Adicionalmente, Consotclo usa deuds bancaria
de gorto piazo para linanciar sus fuertes requerimienlos de capital de mbajo y avales bancaros par
lici{aniones mequandas por los conbratantas

La sstructurs de | deuda financlera de Consoproio Remix, se ancuenira concentrads en el codlo plazd,
dabida & 1o cual la emprasa enfrents un exigente escenano de vencimantos. La deuda & corto plazo
compone el 53% del total de suy deudas, mientras que el restante 47% tiene vencimisnto a largo
plaza. Es impartants sefaiar que gran parte ralevanta de asos vencintentos comespande 8 liness de
crévita bancarias que deberdn ser ranovadas y refinanciadas. Actuaimente ia compariia se anouenia
svaluande distintas allemsatives para resstiucturar su deids finsnciera para lines de calzarias ecorde
& sus necesidades y planes fuluros

Para realizar ¢l calculo de rarones de deuda en 2ste schpits se ullizaron los estedos financienas
conenldados interinog gl mes de sepfiemire 2017,
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2.1,9.2 Obligaciones, Limitsciones y Prohibiciones 1L_;IEILI-'-"R".'leEnw"'r'uf-'*"-'-:"“

En adicion & fa cbligacan de pagar of capilal & Intereses de 105 Bonos an los rminos y condiciones
de la Emision y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y seglamentos aphcables,
mientras les Bonos so encueniran 2nh circulaciin, el Emisor s compromete a

= Uperar sus negocios =n cumplimiento de las Jeyes, nomas y regiamentss aplicabies: adoptande
los estandares de mejores praclicas existentzs en la Repiblics Dominicana;

* Daravise sscolo inmedialamente s Represantante de ia Masa de los Obligacionistas & e sy,
de cuslquler hecho, circunstancia o demands que, & juicio del Emisor, pueda tensr por efecto
impedir &l cumplimianto de {as obhgaciones del Emisor bajo 2 programa de emisiones:

+ Cumplir &n fodo momenta con lo dispuesto por & Ley de Mercado de Valores No. 12-00 y su
Reglamenlo de Aplicaciin No 684-12;

= Cumplir en todo moments con o dispussto en [ Norma que Estahiece Disposiciones Genersiza
sobre |a Infeimacicn qus deban Remillr Perlédicaments los Participantes dal Mercedo de Valores,
aprobada mediznte 5 Resolusion R-CHW-20168-15MY. de lecha 03 de marze de 2016,

» Suministrar al Representants de Iz Masa de Obligacionistas Iss informacionas gue legalmeanis
oorrasponda suminisirar

De aouerdo &l Regfamento de Aplicacitn No. B84-12

“Articule 212- infarmacién financiera, Lds smisares v parficipantes insenfos en o Rogasino,
dafacan remiic de manara perddica informacion financiers & Ja Superinfandencia segon o FEGUIET
migdtants foma de cardctar gunaral La mformacion finenciers remitida deberd estar acompafiads
de une decrdracion juradsa del presidents U efeculive principal v del slecutive principal ds firanzas,
gslalieciendo que ja parsona e compromate con la vermcidad, exschiud v mzonabiidad de ias
informaeiones rmmilidas.

Articulo 48.- Obligaciones del emisor, Sin pequiclo de olras dispasicianas qus smanen de s Ley,
del presents Raglamento y de ia Suparintendancia son obiigaciones del gmisor

Suminisirar la informpcion poicdics reguends por tn Suporintendencia’ y comunicar los hechos
relevanias ge carfarrmidad & los reguisifos establecidas para fales fines

Foner of prospecto de emision o disposicion del potencilal inversionists, de forma gratulta, en fa
Supanmtendancla, e ol domicitio social def emisor y sus sucursales, dil o fos agentes colocadares
que colocardn fos valoras en las bolsad y én los mecanismos cenfralizados de negoclacin en fos
qlie serdn pagomados los valores, @ fravés de su paging de Infemet o cualguier olro madio que
autoncs fa Supsrintshdenain, previo al ivicio del periodo de colocacidn o venta ¥ bomo condicidn pars
elocivarda;

Suministrar 8 la Superintendencia, dentra de los piazos sstablscidos por data, 8l informe sobre & uso
¥ fusnife de fog fondos caplados de la emisidn,

Ramilir a s Supaninténdancia, o las bolsas y en jos mecanismos cenfralizados de negociacion an fos
Qe se negocien los valores, s informacion do cardciar publico 8 gun se refiers &l Articulo 22
finformacidn penddical del presente Reglamanto;

Cumpiir con lodas lus disposicionas pusstas o su cargo an el prospacto de emision v en & comralo
e programa de evnisones;

Fagar figl & intagrmmants 8 los lenedores lodas las sumas que e las adeuds por concento de capital,
nteresas y dividandas, en la farma, plazo y condicionss sstablocidas an & prospecto do emisidn y
an ol contrato de la Emiskn, segdn caresponds,

Exfar gl dig an & pagd de Sus implssios
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Indicar en el contratn de fa Emimion y en &l prospoacin de amisitn las Tegias concemientes a (&
medenciin apticpads die fos valores objed de oferta pibis

El Emizar a través de su agenie colocador, procederd a remile un informe de colocacion de |s
Emigian, dentro de o= cinco (08) dias habiles siguientes & ls Feche de Finalizacidn dal Panode de
Colocackan de s emision generada del presenate programa de emisiones

Articulo 50,- Actividades no autorizadas al emisor, Sin perfuicia de olrgs disposiciongs goe
emenen oe la Lay, dal presents Reglamenta y de la Superinlenduhcia, of smisor io podr realizar
IoF NooiIRes Siguwianies

Emitir valores de oferfa pubbca sn I previa auforracidn o fa Superinfendencia, ssgim Io pravisio
on eate Reglamento;

Colosar vaiores de aforta pobiice fuers deil plare ssfablecido on of pesente Reglamanio y laa nanman
dn carsotmr ganersl gue eslatlezcs la Supennfandencis,

Ciifundir volunfariamente y deforma melickiss, informaCies O recomndacionss qua puatlan nduer
& error al pablico en cuanto &l apreclacion que menezcas determingdo valor, as/ como 8 eoullacidn
de gircynstancias relvanies gue pusdan afectar dichas informaciones J reoomendacionas; ¥

Ramitir a la Supennfandencs dalos mexaclos o no veracas, o informacidn engafiosa; o gue oty
maliclosaments agpecios o dolos refevantes

El Emises, en coanto al Programe de Emisiones estd supeto al cumplimiento de los deberes y
obllyaciones astablecidos por la Ley Na 19-00, &f Reglaments de Aplicacion de la Ley No. 19-00, li'i
Ley General de las Sociedsdes Comerciales y Empresas Individuaies de Responsabilidad Limitada
No. 478-08 y sus modificacones por Ley No. 31-11, las narmas dicladas por al Consejo Nacional de
Valoras y 1a SIV, ol presente Prospecio y cuakjuler otro estatuto gal aplicabls

El Emisos reconoce qua an caso de inoumphmiento de cualesguiera da las cbligaciones puesias a
su cargo &n &l Conlralo de la Emision y sus anexos, a8l como las dispbsicionas deia Lay Ne, 18-00.
el Reglamanio de la Ley Na. 18-00 v la Ley Gereral da las Sociedades Comerciales y Emprea.-aa
Indlvidusales de Resporsabilidad Limitada No. 475-08 iy sus madificacioneR-per-ia-Le
SN podd suspender la negociacion de los Bongs objeto del presents F lﬁlﬂ%ﬁ;‘
pravisto par of antlouls 17 dal Reglameanto da |& Lay No. 18-00, 5in penjuici de ::uﬁlq';u na:lfm
aplieahle an wrud da |a legistacksn dominicana. 06 DIC 20 mny
3ADO

El Embsar declara y garantize:
& Iras aule ng

Que la compasicsin palrimonial y |oe estatutos del Emisor son los que Ngaan =
sido puesios a disposicidn de la SIV y del Reprasentants da |a Masa de Obligacionistas,

Oue los estados financieros auditados v trimesirales publicados por &f Emisor reflejan su condickin
scondmica financiera en las respectivas fechas de dichos estadas;

Gue la Emision nowota limites o restrictlones de endeudamiantt del Emisor,

Qus I& Emision ha sido debidamente aultrizada por la Asambies General Extracrdinara y por el
Conssjo de Admintstracion del Emisor, y que dichos drgancs sociales poseen [a facultad de sprobar
la oferta publics,

Que las personas que representan al Emisor en el Contrato de la Emisitn posesn los paderes
NECEsRIDS para represantars,

Qe las informaciones sobre &l Emisor v In Emisidn contemnidas en @l Contrato del Progrema de
Emisiones y en el presents Prospecto son veracas, y que na ha omitido informaciones, hechos o
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cilounsiencias que raconablementea pudieran sfectar i declsidn de une persone de Invertir en loe
Bonos que componan la Emisian;

Oue a =u m=jor entender o ha omifido hechos o drounstantles que puadan pfectar
significalvarmants ta condiion financiers dal Emisar o &4 capacidad para cumplir con los pagos de
capital @ intereses de los Bonos.

2.1.8.3 Mantenimiento, Susfitucidn o Renovacion de activos

El Emisor, al momento de |2 elaboracion del presente praspactn, no fene previalo ningon plan de
FENCYBCHN, manterimientn o sustitucion de activos fijos significativos.  Dichos aclives componen
maquinaria, equipas y vehiculos pesados y livianos, los cusies &on necesanos pars sud operacionss,
Congorcio Remix, micid &n el 2008 un proceso de modemizagion de sus lecnologlas, Incursionanda
an la fecrologla de topogfafiz GPS (Global Positioning System) para cbiener mayores rendimienics
con sus equipos. Asi pasamos a partir del 2010 a una politica de equipos no mayores de & afios
para garantizar una eficenclz en obra mayor al 90%, v sucesivamente en &l 2012 a cambiar todas
sUs plarilas de rifurecion por equipos méviles pars ghorras cuaniosos en los costos de instatacian
oe las plantas y de iransporte de |os matensias lerminados. Siguiando can nuestra vieldn, en &l afo
4014, aplicamos la msma politica en las plantas de produccidn y colocacian de asfalto que sa
adquinemn nusvas.  Esto, junis a un equipe profesional allamente entrenada, ha hecha que
Consovelo Remix sea |3 prefends por su oferta de precio competitivo, eficiencla &n prodocgion
proceso y calidad de jos clientes privedos y poblernos que exigen arandes garant|as de parte de sus
grandes suplidores )

2.1.9.4 Facultedes Complementarizs da Fiscalizacidn

No eisten fecultades de fiscalizacidn complementanas, olorgadas a Ios cbligacionisias, o las
estabiecklss: en el Aaglamento de Aplicacion de ln Ley de Mercade de Valores nimera 664-12, a=i
como a @8 establecidas en relacién can el Representanie de [ Masa de Obligacionistas en la Lay
General da las Socwdades Comeroimies y Empresas ndividusiss de Responsablidad Limitada, Ley
No £79-08 y su modificacion par s Ley No. 31-11 y en la Norma que Establece Disposiniones sobre
el representante de ta masa en virud de une emisién de oferts publics de valores, aprobada mediante
la Resalusion R-CNV-2016-14-MY, de fecha 03 de marzo del 2016,

2.1.8:5 Medidan do Protecceldn

A través del cumplimiento de lo establecdo en este Prospecto de Emiésion y en el Controto det
Programa de Emislones y bajo lss disposiiones establecidas en 15 Lay 47008 y su modificacisn i
la Ley No. 31-11, sobre Sociedades Comarciales y Empresss de Responsabilidad Limitada, el Emisar
56 oompromete a olrecer un iratamisnta igualitario o totdos y cada uno de los Obligacianistus de s
Bonos, sin discriminacion o preferencia,

Los Obligacionisins ademas sstaran representados por un Representante da la Mass de los
pbligacicniztas designado de conformidad con |z Ley General do las Sociedades Comerciales y
Empresas |ndividuales de Responssbilidad Limtada, Ley No, 479-08 y su modificacisn por ta Ley
Mo 31-11. El Emmsor designd mediante el Contrato def Programa de Emisianes de fechs Cinca (05)
de diciembre dal 2017 coma Rapresantante de la Masa Obligacionistz para la Emisidn 2 SALAS
FIANTINI & ASOCIADOS. 5.R.|. El Represantante de i Masa, podrd ser revelado de sus funciones
por |z asambles genarad ordinaria de jos obligagionintas:

El Representants da fa Masa de |05 obligacianistas velars porgue ¢ le biargue 3 cads inversionista
un tratamiento igualdaria, en cumpimienta a lo estipulado en @l Caontrato de [a Emision y an ef
presante Prospecio de Emisian y suministracd cualquier tipo de informacion que los Obligacionistas
de Baras solicéen en referoncis al Emdsor ¥ el prOgrETE da ﬂl'l'l.l-m .,.T C i L feE ALY
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